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Заходи УАІБ

27 жовтня 2006 року відбулося засідання Ради УАІБ. На засіданні Ради розглянуто питання про видачу подання на отримання ліцензій компаніям по управлінню активами ТОВ „КУА „Акорд - Інвест” (м.Київ); ТОВ „КУА „ВЕС” (м.Запоріжжя); ТОВ „КУА „НІКО” (м.Київ);ТОВ „КУА „Діамант інвест менеджмент” (м.Київ); ТОВ „Кліринг Ессетс Профіт” (м.Київ); ТОВ „КУА та АПФ „Українські фонди” (м.Київ); ТОВ „КУА „Інтер Кепітал Груп” (м.Київ).
Радою УАІБ на посаду Директора по зв‘язкам з громадськістю та просвітницькій діяльності схвалено кандидатуру пані Павлюх Л.В., яка  є членом Спілки журналістів України і має великий досвід по зв’язкам з громадськістю. 

На засіданні Ради також було розглянуто питання підготовки до проведення науково-практичної конференції на тему: „Досвід і проблеми спільного інвестування”, яку вирішено провести наприкінці січня 2007 року.

На засіданні Ради були схвалені Угода про співробітництво у сфері розвитку недержавного пенсійного забезпечення між Проектом розвитку ринків капіталу, Державною комісією з регулювання ринків фінансових послуг України, ДКЦПФР,  Українською Асоціацією адміністраторів пенсійних фондів,  Національною Асоціацією Недержавних Пенсійних Фондів України та Адміністраторів Недержавних Пенсійних Фондів, Українським Інститутом розвитку Фондового Ринку, Українським освітнім центром реформ та Угоду по впровадженню стандартів GIPS®
Особливу увагу на засіданні Ради було приділено проекту Закону України „Про внесення змін до Закону України „Про оподаткування прибутку підприємств” (щодо оподаткування емісійного доходу), який був прийнятий 17 листопада 2006 року Верховною Радою України у першому читанні і його вплив на компанії по управлінню активами. 

Нагадуємо, що законопроектом пропонується доповнити пункт 4.2 статті 4 нормою, відповідно до якої сума одержаного платником податку емісійного доходу не включається до складу валового доходу. Така норма була чинною до 01.07.2004 року (вилучена Законом України „Про внесення змін до Закону України „Про оподаткування прибутку підприємств” №1957-ІV від 01.07.2004 року). Звільнення від оподаткування емісійного доходу буде сприяти якісному росту числа публічних компаній на фондовому ринку.

Нажаль, з голосу в порушення діючого регламенту Верховної Ради України внесено до проекту Закону поправку народного депутата Терьохіна С.А. „при придбанні платником податку цінних паперів, корпоративних прав до валових витрат включається номінальна вартість таких цінних паперів, корпоративних прав”. 

Враховуючи, що ця поправка негативно відіб‘ється у роботі фондового ринку та внесена з порушенням регламенту, Українська асоціація інвестиційного бізнесу приймає заходи для виключення зазначеної поправки із законопроекту. Закликаємо членів УАІБ не залишатися осторонь цього процесу і взяти активну участь в недопущенні прийнятті цієї поправки

Наступне засідання Ради планується провести в грудні 2006 року. 

 До уваги членів УАІБ! Закінчується реєстрація на II Щорічну Конференцію «Управління фінансовими активами: колективне інвестування», яку проводить Українська асоціація інвестиційного бізнесу спільно з компанією «Фінансовий аналітик – Сервіс» 29-30 листопада 2006 року в м.Києві, пр-т Перемоги, 40-б, Acco International.
Конференція вдруге збере разом професіоналів ринку колективних інвестицій України і країн СНД, зокрема фінансових менеджерів ринку колективних інвестицій, провідних корпорацій, аналітиків ринку цінних паперів, фахівців та консультантів банків, страхових компаній та компаній з управління активами, адміністраторів недержавних пенсійних фондів. 


До обговорення на Конференції пропонуються такі питання:

· Аналіз ринку спільного інвестування. Досягнення і проблеми і шляхи їх вирішення
· Законодавчі та податкові аспекти

· Державне регулювання діяльності по управлінню активами інституційних інвесторів

· Регулювання ринку державного пенсійного забезпечення

· Управління активами інвестиційних та пенсійних фондів 

· Маркетинг інвестиційних послуг

· Ризик-менеджмент

· Стандарти виміру ефективності управління інвестиційним фондом 

· тощо

На Круглий стіл запрошені представники органів державної влади, саморегулівних та міжнародних фінансових організацій. 

З програмою та умовами участі у Конференції можна ознайомитися на сайті компанії організатора www.fas.com.ua або за тел. (+38044) 284-30-81/83, e-mail: fas@fas.com.ua, а також на сайті УАІБ www.uaib.com.ua
5 грудня 2006 року УАІБ проводить семінар на тему „GIPS: шляхи впровадження в Україні”. Метою проведення семінару є ознайомлення компаній з управління активами, що здійснюють управління активами публічних фондів, з глобальними стандартами результативності інвестицій та обговорення шляхів їх впровадження в Україні.
До участі у семінарі запрошуються керівники та аналітики компаній з управління активами. Участь у семінарі безкоштовна. 
Бажаючим взяти участь зареєструватися до 01.12.2006 року за телефонами: 528-72-66, 528-72-70,  531-14-46
Семінар буде проходити у Білому залі Великого конференц-залу Національної академії наук України за адресою м.Київ, вул..Володимирська – 55 з 10:00 до 14:00 5 грудня 2006 року.
*****

Сьогоднішні інфляційні процеси є тимчасовим явищем

За словами першого віце-прем’єр-міністра України, міністра фінансів Миколи Азарова, сьогоднішні інфляційні процеси - явище тимчасове, пов’язане з проблемами підвищення тарифів на енергоносії, повідомляє сайт Міністерства фінансів. П’ять років тарифи в державі не змінювались, проте, у жовтні-листопаді переважна більшість місцевих органів влади визначились з рівнем тарифів, отже, пік інфляції пройдено. Коливання до кінця року можливе, напевне, в межах до 2%. А наступного року ситуація принципово зміниться. Витратної складової інфляції практично не залишиться, політична нестабільність не загрожує, інфляційні очікування вгамуються у ході автоматичного виконання бюджету, стабільною буде монетарна політика. Отже, за інформацією пана Азарова, у подальшому можна розраховувати на розвиток інфляційних процесів у межах, визначених проектом закону про Державний бюджет. При цьому він зазначив, що зниження інфляції й утримування її на стабільному рівні є одним із принципових елементів нової інвестиційної політики. Слід також сказати, що за прогнозами заступника міністра економіки Сергія Романюка, у листопаді інфляція дорівнюватиме жовтневому показнику (2,6%), а у грудні становитиме 1,5%-1,9%. За умови реалізації даного прогнозу інфляція у 2006 році перевищить 12%.
*****
Мінекономіки очікує зростанні промислового виробництва в Україні за підсумками 2006 року на рівні 5,5%

Зростання виробництва у жовтні поточного року по відношенню до вересня на 5,2% було найнижчим за останні 10 років і уповільнило кумулятивне зростання за 10 місяців до 5,3% (проти 5,5% за 9 місяців поточного року), зазначається у звіті Міністерства економіки. Зростання жовтня цього року до жовтня попереднього року (на 3,8%) також було серед найменших, починаючи з 1999 року. Вагомий негативний тиск на динаміку промисловості в цілому чинила нафтопереробна галузь, де обсяги виробництва порівняно з вереснем скоротились на третину. Однак, уповільнення зростання знаходиться у прогнозованих межах і зниження кумулятивного тренду на кінець року не очікується. До кінця року позитивну динаміку промисловості у найбільшій мірі визначатиме зростання у металургії, харчовій промисловості і машинобудуванні. Приріст промислового виробництва на кінець року очікується на рівні 5,5%.

*****
Закон «Про акціонерні товариства» доцільно приймати у першому читанні й у подальшому працювати над його вдосконаленням

На листопадовому засіданні Консультаційно-експертної ради Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку був розглянутий проект закону «Про акціонерні товариства», який зараз знаходиться на погодженні у міністерствах та відомствах. Узагальнюючи пропозиції членів КЕР до даного законопроекту, член Ради Дмитро Леонов зазначив на необхідності його прийняття парламентом у першому читанні. Це буде політичним кроком, який означатиме початок процесу покращення системи корпоративного управління в Україні. Після цього законопроект потрібно доопрацьовувати за кількома основними напрямами. Насамперед, це стосується сфери розповсюдження норм закону. У поточному варіанті документу вона звужена й потребує розширення. Доцільно запровадити механізми, які створять єдине правове поле для діяльності всіх акціонерних товариств. Крім того, в законопроекті міститься значна кількість норм прямої дії, без відсилання на компетенцію ДКЦПФР. До цих норм є багато технологічних зауважень, без врахування яких вони не зможуть ефективно застосовуватися на практиці. І, нарешті, за словами пана Леонова, треба здійснити юридичну чистку законопроекту, з метою формування єдності термінологічного матеріалу та встановлення чіткої послідовності усіх норм.

Член КЕР Євген Григоренко підкреслив, що законопроект «Про акціонерні товариства» необхідно приймати у першому читанні, адже недоцільно вдосконалювати систему корпоративного управління шляхом постійного внесення окремих змін до чинного законодавства. При цьому у законі доцільно передбачити, що акціонерні товариства можуть створюватися не лише фізичними, юридичними особами та державою, але й територіальними громадами на база комунального майна. Враховуючи те, що у період між загальними зборами акціонерів управління товариством здійснюється спостережною радою, необхідно передбачити в законі пропорціональний принцип обрання представників від акціонерів до цього органу. Крім того, потрібно більш обґрунтовано визначити розмір значного пакету акцій акціонерного товариства. Запропоновано також провести аналіз можливого впливу закону «Про акціонерні товариства» на діяльність корпоративних інвестиційних фондів.
За результатами обговорення цього питання КЕР підтримала законопроект «Про акціонерні товариства» в цілому й рекомендувати ДКЦПФР вносити його на перше читання до Верховної Ради. При цьому КЕР вирішення опікуватися цим документом на всіх наступних стадіях його розгляду.

На засіданні Ради також був розглянутий проект Положення про порядок розміщення, обігу та викупу цінних паперів інституту спільного інвестування, розроблений ДКЦПФР за активної участі УАІБ та прийнятий Комісією у першому читанні. Документ враховує вимоги нового Закону «Про цінні папери та фондовий ринок» та чинну практику діяльності ІСІ. Він встановлює вимоги щодо порядку розміщення, обігу та викупу цінних паперів інституту спільного інвестування з метою ефективного розміщення фінансових ресурсів інвесторів. Члени Консультаційно-експертної ради підтримали даний проект. 

*****

ДКЦПФР розробила нові нормативні акти щодо розкриття інформації

За словами члена ДКЦПФР Миколи Бурмаки, Комісія затвердила новий нормативний акт щодо інсайдерської інформації, який дає її визначення та характеристику, і, зокрема, визначає рамки, які встановлюють межу між інсайдерскою та публічною інформацією, повідомляють «Українські новини». Так, під інсайдерскою інформацією мається на увазі інформація звітності емітента, рішення про емісії цінних паперів, про викуп власних акцій та зміні власників, що володіють більше 10% акцій компанії. При цьому порушенням є не володіння такою інформацією, а її неправомірне використання, що може привести до погіршення фінансового стану емітента та істотної зміні вартості його цінних паперів. Крім того, Комісія розробила новий нормативний акт щодо розкриття інформації, який разом із зазначеним документом буде найближчим часом спрямований на реєстрацію до Міністерства юстиції. 

*****

Минулого тижня на УМВБ було продано держпакет акцій ВАТ ««Міттал Стіл Кривий Ріг» розміром 0,33% статутного фонду

Минулого тижня на Українській міжбанківській валютній біржі було продано держпакет акцій ВАТ ««Міттал Стіл Кривий Ріг» розміром 0,33% статутного фонду, повідомляє сайт ФДМУ. Ціна продажу дорівнювала стартовій ціні й становила 49,75 млн. грн. При цьому номінальна вартість 0,33% акцій ВАТ «Міттал Стіл Кривий Ріг» становить 12 736,458 тис. грн., а номінальна вартість однієї акції - 1 грн. Таким чином, вартість реалізації однієї акції становила 3,91 грн. (ціна останньою угоди з продажу акцій даного підприємства на ПФТС, яка була зафіксована перед реалізацію на УМВБ 0,33% акцій, дорівнювала 4,8 грн.). Участь у торгах на УМВБ брали три компанії. ТОВ «Конкорд Капітал» придбало 11 236 458 акцій на суму 43,9 млн. грн., ТОВ «Ренесанс Капітал Україна» - 1 000 000 акцій на суму 3, 91 млн. грн., ТОВ «Альфа-Капітал» - 500 000 акцій на суму 1, 95 млн. грн. 

Для довідки: 93,02% статутного фонду ВАТ «Міттал Стіл Кривий Ріг» (колишнє ВАТ «Криворізький гірничо-металургійний комбінат «Криворіжсталь») належить компанії Mittal Steel Germany GmbH (Німеччина). Статутний капітал ВАТ дорівнює 3 859,53 млн. грн. До зазначених торгів у державній власності перебував пакет акцій ВАТ «Міттал Стіл Кривий Ріг» розміром 1,74% статутного фонду. Слід також нагадати, що в жовтні поточного року ФДМУ заявив, що планує до кінця року реалізувати на українських фондових біржах два держпакети ВАТ «Міттал Стіл Кривий Ріг» по 0,32% СФ та два пакети по 0,33% СФ. 

*****
Фонд держмайна оприлюднив проекти законів «Про Державну програму приватизації на 2007-2009 роки» та «Про внесення змін до деяких законів з питань приватизації»

Фонд державного майна України на своєму офіційному сайті оприлюднив проекти законів «Про Державну програму приватизації на 2007-2009 роки» та «Про внесення змін до деяких законів з питань приватизації». Як зазначається у проекті нової Програми приватизації, ціллю приватизації протягом терміну дії Програми є оптимізація державного сектору економіки, створення конкурентного середовища, залучення інвестицій з метою прискорення технологічного оновлення (модернізації) підприємств та реалізації державної політики економічного зростання, а також забезпечення надходження коштів від приватизації до Державного бюджету України. До пріоритетів проведення приватизації в 2007-2009 роках належать наступні: продаж дрібних та низьколіквідних пакетів акцій, окремо визначених об’єктів нерухомого майна, об’єктів незавершеного будівництва; продаж збиткових та малоприбуткових підприємств під зобов’язання покупця щодо проведення їх фінансового оздоровлення; продаж високоліквідних об’єктів для забезпечення виконання бюджетних завдань; забезпечення збільшення надходжень до Державного бюджету від приватизації через підвищення конкурентності та прозорості продажів. 
В свою чергу, закон «Про внесення змін до деяких законів з питань приватизації» забезпечить реалізацію норм Програми приватизації та узгодженість правової бази з питань приватизації, що сприятиме гармонізації приватизаційного законодавства. Нова стратегія приватизації державного майна, яка визначена проектом Програми, обумовлює внесення пакету змін до законів «Про приватизацію державного майна», «Про приватизацію невеликих державних підприємств (малу приватизацію)», «Про особливості приватизації об’єктів незавершеного будівництва», «Про особливості приватизації майна в агропромисловому комплексі», «Про розмежування земель державної та комунальної власності» та до Земельного кодексу України. 

*****
Українські компанії зможуть здійснювати ІРО на Варшавській фондовій біржі

Інвестиційно-фінансова група «Сократ» та фінансова консалтингова компанія Capital One Advisers (Польща), яка є одним з найбільш професійних радників з ІРО на Варшавській фондовій біржі, підписали угоду про співробітництво щодо виводу акцій українських емітентів на Варшавську фондову біржу. Відповідно до укладеної угоди, українська компанія буде повністю забезпечувати етап підготовки до виводу акцій в Україні, а польська компанія - подальший етап, включаючи розміщення акцій на Варшавській фондовій біржі. Проаналізувавши переваги та недоліки розміщення акцій на ПФТС та Лондонській фондовій біржі, фахівці ІФГ «Сократ» виявили необхідність проміжного варіанту, що забезпечує найкраще співвідношення «ціна розміщення/витрати». В цьому контексті найбільш вигідним майданчиком є Варшавська фондова біржа. Сьогодні ІФГ «Сократ» вже почала роботу із залучення потенційних клієнтів. Зокрема, це будуть компанії хімічної галузі, машинобудування та фінансового сектора. За прогнозами польських фахівців упродовж найближчих п’яти-шести років на Варшавській фондовій біржі можуть здійснити ІРО близько 30-40 українських компаній. 
Для довідки: зараз в лістингу Варшавської фондової біржі знаходиться 273 компанії. В 2004 році на цьому майданчику було здійснено 36 ІРО (друге місце у Європі) на суму 4,25 млрд. євро, а в 2005 – 35 ІРО (третє місце у Європі) на суму 1,7 млрд. євро. Орієнтовний обсяг активів, доступних на Варшавській фондовій біржі, оцінюється в 181 млрд. євро. Капіталізація даного ринку зараз становить 147 млрд. євро, з них капіталізація польських компаній дорівнює 103 млрд. грн., а іноземних компаній - 44 млрд. Умови розміщення на Варшавській фондовій біржі є загальними для всіх ринків Європейського Союзу.
*****
Минулого тижня Мінфін продало ОВДП на загальну суму 208,07 млн. грн.
Минулого тижня Міністерство фінансів України провело чергові аукціони з продажу облігацій внутрішньої державної позики. На першому з них були реалізовані 80 000 шт. дворічних облігацій з дохідністю 9% річних на загальну суму 81 388 000 грн. та 20 250 шт. трирічних облігацій з дохідністю 9,4% річних на загальну суму 20 600 122,5 грн. При цьому не були продані п’ятирічні ОВДП з дохідністю 9,5% річних. На другому аукціоні було реалізовано 5 000 шт. дворічних облігацій з дохідністю 9% річних на суму 5 093 050 грн. та 100 000 шт. п’ятирічних облігацій з дохідністю 9,5% на суму 100 992 000 грн. При цьому не були реалізовані трирічні ОВДП з дохідністю 9,4% річних. Таким чином, з початку проведення аукціонів у поточному році Міністерство фінансів в цілому реалізувало ОВДП на загальну суму 1,142 млрд. грн. при річному плані 4,495 млрд. грн.
*****
За січень-вересень 2006 в Україні було освоєно 79,712 млрд. грн. капітальних інвестицій

За січень-вересень 2006 в Україні було освоєно 79,712 млрд. грн. капітальних інвестицій, у тому числі інвестиції в основний капітал становили 68,201 млрд. грн., повідомляє Державний комітет статистики. При цьому за рахунок власних коштів підприємств та організацій було освоєно 48,26 млрд. грн. капітальних інвестицій (60,5% загального обсягу), за рахунок кредитів банків та інших позик - 10,83 млрд. грн. (13,6%), за рахунок коштів Державного бюджету - 4,48 млрд. грн. (5,6%), за рахунок коштів місцевих бюджетів - 3,4 млрд. грн. (4,3%), за рахунок коштів населення на індивідуальне житлове виробництво - 3,08 млрд. грн. (3,9%), за рахунок коштів іноземних інвесторів - 2,52 млрд. грн. (3,2%), за рахунок коштів інвестиційних фондів - 0,922 млрд. грн. (1,2%), за рахунок інших джерел - 6,18 млрд. грн. (7,7%).
*****

За останній тиждень Індекс ПФТС зріс на 2,65 пункту

Індекс та обсяги торгів на ПФТС за 24.11.2006 р.
	Обсяг
	Індекс ПФТС
	Індекс ПФТС-Cbonds
	Індекс ПФТС-Cbonds/TR

	59 235 853,07
	429,65
	99,35
	136,08


*****
За 10 місяців 2006 року російські ПІФ залучили 92 млрд. руб.
За інформацією Федеральної служби з фінансових ринків Російської Федерації за 10 місяців 2006 року російські пайові інвестиційні фонди залучили 92 млрд. руб., повідомляє сайт «Национальной лиги управляющих» (Росія). На сьогоднішній день в Росії зареєстровані 655 ПІФ, причому з них тільки в 2006 році були зареєстровані 158 фондів. Основна частка в нових зареєстрованих ПІФ належить фондам нерухомості, кількість яких зростає. Поряд із цим, значно зростає й кількість фондів акцій. Якщо в 2003 році їх було 12, то в 2005 - уже 22, а в 2006 їхня кількість досягла 31. Також в поточному році зареєстровані 10 фондів венчурних інвестицій. До основними чинників зростання цієї галузі у ФСФР відносять триваюче зростання фондового ринку Росії, формування нових фондів, а також значний приплив нових інвесторів у фонди. В порівнянні з 2005 роком приплив коштів у відкриті фонди за 10 місяців 2006 року збільшився на 400%, а в закриті - на 300%. Вартість чистих активів російських ПІФ станом на кінець ІІІ кварталу 2006 року склала 365,8 млрд. руб., збільшившись за 10 місяців на 57,5%.

Слід зазначити, що більш активно розвивалися індексні фонди, як за рахунок припливу пайовиків, так і за рахунок появи нових фондів. Зараз в Росії існують 13 відкритих та один інтервальний індексний фонд. Причому 10 фондів базуються на індексі ММВБ, 3 - на індексі РТС та один - на індексі RusCbonds. За підрахунками ФСФР, на сьогоднішній день у Росії існує більше 300 тис. пайовиків ПІФ. Регулятор планує створити робочу групу, щоб порахувати реальну динаміку росту пайовиків на підставі даних реєстрів керуючих компаній. Середній розмір відкритого фонду на кінець ІІІ кварталу 2006 року досяг 266 млн. руб., збільшившись у порівнянні з минулими роками, коли цей показник становив 87 млн. руб. Середній розмір закритих фондів навпаки знизився й склав 634 млн. руб. Середній розмір рахунку у відкритих ПІФ на сьогоднішній день перебуває в діапазоні 200-250 тис. руб. Середній розмір рахунку в закритих фондах знизився з 2004 року з 700 млн. руб. до 120 млн. руб. На кінець ІІІ кварталу 2006 року, за прогнозами ФСФР, цей показник знизиться до 100 млн. руб. 

*****

Nasdaq може стати власником LSE

Американська фондова біржа Nasdaq може стати власником Лондонської фондової біржі (LSE), повідомляє інформаційне агентство «РосБизнесКонсалтинг». Зокрема, стало відомо, що Nasdaq запропонувала 2,7 млрд. фунтів стерлінгів ($5,1 млрд.) за майже 75% акцій LSE (12,43 фунта стерлінгів ($23,47) за одну звичайну акцію LSE). У випадку, якщо Лондонська фондова біржа погодиться на дану пропозицію, Nasdaq планує завершити злиття вже в I кварталі 2007 року. Слід зазначити¸ що у березні поточного року американська біржа вже намагалася купити лондонську біржу, але угода не відбулася. LSE відкинула цю пропозицію, заявивши, що запропонована ціна на рівні 9,5 фунтів стерлінгів ($17,42) за акцію менше реальної вартості компанії. Після цього Nasdaq почала планомірну скупку акцій LSE. В результаті на початку травня поточного року американська біржа повідомила, що стала найбільшим акціонером найстаршої європейської фондової біржі, оскільки вона володіє 25,1% акцій LSE.

Складено за матеріалами сайтів Інтернет-агентств та власною інформацією
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