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КУА та ІСІ: деякі попередні підсумки 2011 року

Фондові ринки: Україна і світ  

В історії світової економіки та фондових ринків 2011 рік, що минає, залишиться найважчим з часів іпотечної кризи 2008 року. Численні природно-техногенні, суспільно-політичні, фінансові потрясіння призвели фондові індекси до провалу нижче рівня початку 2011 року. 

За 9 місяців ключові індекси акцій світу втратили від 5.74% у США (DJIA) до 23.63% у Китаї (HANG SENG) та 24.24% у Росії (РТС). Впали й українські індекси ПФТС та УБ на  42.33% та 40.96%, що залишило їх серед аутсайдерів за динамікою. За 11 місяців, завдяки листопадовому піднесенню, вітчизняні індекси акцій скоротили втрати до -38.45%  (ПФТС) та -35.25% (УБ), в той час як міжнародні ринки станом на 30.11.2011 показали від -21.91% (HANG SENG, Китай) до +4.04% (DJIA, США).

Результати ринку ІСІ в Україні

2011 рік для українських інститутів спільного інвестування та компаній з управління активами, як і закордонних, також приніс мало позитиву. 

Кількість учасників ринку спільного інвестування

Протягом року відбувалися як вихід з бізнесу ряду компаній та фондів, які вичерпали внутрішні резерви після тривалої роботи або розпочинали діяльність за несприятливої кон’юнктури, так і поява на ринку нових учасників, тому загальна кількість компаній з управління активами впродовж року суттєво не змінилася і на кінець 2011 року становила 339 КУА. 

Кількість ІСІ збільшилася із 1226 до 1428 зареєстрованих фондів,  при цьому фактично діючих із них, за даними УАІБ, станом на 28.12.2011 було 1261. Чисельність ІСІ, які  досягли нормативу мінімального обсягу активів, за рік зросла із 1095 до 1227. 

НПФ в управлінні станом на 28.12.2011 було 92 (на початку року – 93). 

 
Активи в управлінні, чистий притік-відтік капіталу та чисті активи ІСІ

У 2011 році переважно лише закриті, зокрема венчурні, фонди продовжували демонструвати ріст. Сукупні активи ІСІ зросли зі 105.87 до 118.87 млрд. грн. (+12.28%), а активи венчурних фондів – із 96.98 до 108.73 млрд. грн. (+12.13%). Сегмент приватних ІСІ традиційно показав і найбільший приріст чисельності фондів (+111 ІСІ, +13.42%, які досягли нормативу щодо мінімального розміру активів). 

Натомість, від затяжної стагнації фондового ринку найбільше постраждали інтервальні ІСІ (скорочення активів із 252.53 до 193.81 млн. грн., -23.25%), а також відкриті фонди (із 286.07 до 268.01 млн. грн., -6.31%), які протягом року зазнавали значного притоку-відтоку коштів інвесторів. Так, хоча за 9 місяців 2011 року було зафіксовано чистий притік вкладень у відкриті ІСІ у розмірі 12.48 млн. грн., у 3-му кварталі інвестори цих фондів забрали з них 17.43 млн. грн., а у жовтні-листопаді процес посилився – було виведено ще 30.87 млн. грн. За наслідками 11 місяців 2011 року це призвело до чистого відтоку капіталу з відкритих ІСІ у сумі 18.39 млн. грн. Проте, такий показник здебільшого спричинено динамікою одного-двох фондів, які, порівняно з конкурентами, мали значно масштабніший відплив коштів вкладників. 

Внаслідок усіх цих змін, ВЧА відкритих ІСІ станом на 30.11.2011 склала 234.77 млн. грн. після скорочення із 263.72 млн. грн. на кінець 3-го кварталу.

Тренди структури активів ІСІ

Зниження індексів акцій на тлі поглиблення фондової кризи суттєво змінило cтруктуру активів фондів, що відобразилося у сталій тенденції скорочення частки цінних паперів. У відкритих фондах на кінець 3-го кварталу акції складали близько 25% агрегованих активів після 36.74% на початку року. Цей показник більш ніж удвічі менший від максимального, продемонстрованого відкритими ІСІ у 1-му кварталі 2010 року. Не вписувалися у загальну тенденцію тільки венчурні фонди, частка акцій у яких зросла у 3-му кварталі до понад 12% (на початку 2011 - 10.28%). 

Доходність 
За цих ринкових умов доходність ІСІ, природно, різко впала. Водночас, середній показник для відкритих фондів, що склав -20.19% за 9 місяців 2011 року, був удвічі вищим за результат індексу УБ. Інтервальні й закриті невенчурні фонди продемонстрували у середньому -17.39% та -8.65% відповідно.

Станом на 30.11.2011 середні втрати відкритих ІСІ скоротилися до -18.75%, при цьому показники фондів були у межах від -47.84% до +11.84%. За наслідками 11 місяців 2011 року позитивні зміни вартості своїх сертифікатів показали 5 відкритих ІСІ: «Парекс фонд Українських Облігацій» (+11.84%), «Райффайзен грошовий ринок» (+11.27%), «Альтус-Депозит» (+9.81%), «ОТП Класичний» (+9.76%) та «СЕБ Фонд Облігаційний» (8.85%).
 Загалом, 2011 рік не був вдалим для інвестування в ІСІ, зокрема публічні. В умовах несприятливої ринкової динаміки більшість з них не могли скласти конкуренцію за доходністю банківським депозитам, проте ряд фондів все ж зуміли забезпечити інвесторам результати, порівнювані із банківськими вкладами у гривні. 

Водночас, втрати 2011 року закладають фундамент потенційного подальшого росту і можуть послугувати продуктивним уроком для учасників ринку спільного інвестування, додатковим стимулом для розвитку якого покликані стати зміни у законодавство та нормативну базу, що регулюють діяльність ІСІ й КУА, зокрема нова редакція Закону України «Про інститути спільного інвестування».

Дивіться також на сайті Асоціації (http://www.uaib.com.ua):

Аналітичний огляд ринку спільного інвестування у 3 кварталі 2011 року
Щомісячний огляд діяльності публічних ІСІ в Україні (відкриті, інтервальні, закриті фонди). Листопад 2011 року
*****

Президент України призначив членів Національної комісії 
з цінних паперів та фондового ринку

Президент України призначив членів Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку. Відповідні кадрові рішення передбачені Указами глави держави №1197/2011, 1199/2011, 1200/2011, 1201/2011 від 26 грудня 2011 року та 1206/2011 й 1207/2011 від 28 грудня 2011 року. Згідно з ними членами Національної комісії  призначені Олег Мозговий, Олексій Петрашко, Анатолій Амелін, Костянтин Кривенко, Олексій Тарасенко та Євген Воропаєв.

Як зазначив Голова НКЦПФР Дмитро Тевелєв, усі призначені члени Комісії - професіонали високого рівня, і їхній багатий досвід роботи на ринку цінних паперів та в державному регуляторі, стане запорукою реалізації ключового завдання НКЦПФР - створення якісної нормативної бази для діяльності ефективного та ліквідного фондового ринку, побудови ефективного і сильного регулятора та захисту прав й інтересів інвесторів, повідомляє прес-служба Комісії.

*****

Президент України підписав закон «Про Фонд державного майна України»

 Президент України підписав Закон «Про Фонд державного майна України» (№4107-V), прийнятий парламентом на початку грудня минулого року. У документі визначено завдання Фонду держмайна та регламентовано його функції у сферах державної економічної політики та державного управління, приватизації державного майна, оренди державного майна, управління об’єктами права державної власності (в тому числі корпоративними правами держави), а також у сфері державного регулювання оціночної діяльності.

Згідно із законом, Фонд державного майна є центральним органом виконавчої влади зі спеціальним статусом, який реалізує державну політику у сфері приватизації, оренди, використання та відчуження державного майна, управління об’єктами державної власності, в тому числі корпоративними правами держави, а також у сфері державного регулювання оціночної діяльності.

Законом встановлено, що Фонд державного майна очолює голова, який призначається на посаду і звільняється з неї Президентом України за згодою Верховної Ради. 

*****

Обсяг торгів на організованому ринку цінних паперів України у грудні 2011 року становив 18,48 млрд. грн., а у січні-грудні 236,35 млрд. грн. 

Згідно з оперативними даними НКЦПФР у грудні 2011 року обсяг біржових угод на організованому ринку цінних паперів України становив 18,48 млрд. грн., що у 1,46 раза менше показника грудня 2010 року (27 млрд. грн.). Найбільші обсяги угод було укладено на ФБ ПФТС (8,25 млрд. грн.), ФБ «Перспектива» (5,51 млрд. грн.) та «Українській біржі» (4,24 млрд. грн.). 

Показники інших майданчиків були такими: КМФБ - 233,49 млн. грн.; УФБ - 173,53 млн. грн.; УМФБ - 33,86 млн.; ПФБ - 23,07 млн. грн.; ФБ «ІННЕКС» - 13,19 млн. грн.; СЄФБ - 4,78 млн. грн.; УМВБ - 0,16 млн. грн. 

У січні-грудні минулого року обсяг торгів на вітчизняних фондових біржах становив 236,35 млрд. грн., що у 1,8 раза перевищує показник аналогічного періоду минулого року (131,66 млрд. грн.).

Обсяг торгів на ФБ ПФТС у січні-грудні 2011 року склав 89,08 млрд. грн., на ФБ «Перспектива» - 79,29 млрд. грн., на «Українській біржі» - 63,93 млрд. грн., на КМФБ - 2,08 млрд. грн., на УМФБ - 1,08 млрд. грн., на УФБ - 396,47 млн. грн., на ПФБ - 245,23 млн. грн., на СЄФБ - 209,37 млн. грн., на ФБ «ІННЕКС» - 32,3 млн. грн., на УМВБ - 2,39 млн. грн. 

Лідерами за обсягами торгів у січні-грудні 2011 року виявилися ОВДП, з якими було укладено угод на загальну суму 99,45 млрд. грн. При цьому обсяг угод з акціями дорівнював 79,44 млрд. грн., з деривативами - 23,95 млрд. грн., з корпоративними облігаціями - 21,66 млрд. грн., з інвестиційними сертифікатами - 11,4 млрд. грн., з муніципальними облігаціями - 0,46 млрд. грн.

*****

Індекс ПФТС у грудні 2011 року знизився на 10,96%, а за 2011 рік - на 45,19%
На ФБ ПФТС у грудні було укладено 2,6 тис. угод загальним обсягом 8,25 млрд. грн. Обсяг торгів ОВДП склав 5,3 млрд. грн., корпоративними облігаціями - 2,79 млрд. грн., акціями - 0,13 млрд. грн., інвестиційними сертифікатами - 22,9 млн. грн., муніципальними облігаціями - 2,58 млн. грн.

У січні-грудні 2011 року обсяг торгів на ФБ ПФТС становив 89,08 млрд. грн. При цьому обсяг торгів ОВДП склав 76,28 млрд. грн., корпоративними облігаціями - 10,51 млрд. грн., акціями - 2,1 млрд. грн., муніципальними облігаціями - 136,47 млн. грн., інвестиційними сертифікатами - 59,7 млн. грн.
Індекс ПФТС протягом грудня знизився на 10,96% з 600,18 до 534,43 пункту, а з початку року - на 45,19% з 975,08 до 534,43 пункту. 

*****

У грудні 2011 року на ФБ «Перспектива» було укладено 
та виконано 3,3 тис. договорів на суму 5,51 млрд. грн.

У грудні 2011 року на ФБ «Перспектива» було укладено та виконано 3,3 тис. договорів на суму 5,51 млрд. грн., повідомляє сайт біржі. Обсяг торгів акціями на цьому майданчику дорівнював 2,26 млрд. грн., ОВДП - 1,39 млрд. грн., корпоративними облігаціями - 1,04 млрд. грн., інвестиційними сертифікатами - 656,77 млн. грн., деривативами - 53,07 млн. грн. 

В цілому, за 2011 рік обсяг торгів цінними паперами на ФБ «Перспектива» становив 79,29 млрд. грн. При цьому обсяг торгів акціями на цьому майданчику дорівнював 39,53 млрд. грн., ОВДП - 22,52 млрд. грн., інвестиційними сертифікатами - 10,85 млн. грн., корпоративними облігаціями - 6,11 млрд. грн., деривативами - 177,69 млн. грн., муніципальними облігаціями - 100,16 млн. грн. 

***** 
Індекс українських акцій у грудні 2011 року знизився на 7,8%, 
а за 2011 рік - на 40,3% 
У грудні 2011 року на «Української біржі» було укладено 210,9 тис. угод на загальну суму 4,24 млрд. грн., повідомляє сайт біржі. При цьому обсяг угод з цінними паперами становив 2,21 млрд. грн., а їхня кількість - 75,7 тис. На строковому ринку «Української біржі» було укладено 135,2 тис. угод на загальну суму 2,03 млрд. грн. 

За 2011 рік обсяг угод на «Українській біржі» становив 63,93 млрд. грн. (на фондовому ринку - 40,22 млрд. грн., на строковому ринку - 23,71 млрд. грн.).
Індекс українських акцій протягом грудня знизився на 7,8% з 1 582,23 до 1 458,87 пункти, а з початку року - знизився на 40,3% з 2 443,7 до 1 458,87 пункти.

*****
Незважаючи на негативні події у світовій економіці, 
український фондовий ринок показує позитивну динаміку розвитку
Незважаючи на негативні події, що відбуваються у світовій економіці і які впливають на Україну, вітчизняний фондовий ринок показує позитивну динаміку розвитку. Таку думку висловили керівники ФБ ПФТС та «Української біржі» на прес-конференції, присвяченій підсумкам 2011 року, повідомляють сайти бірж.

Так, за словами голови правління ПФТС Олександра Склярова, за рік, що минув, відбулося значне збільшення біржового ринку - більш ніж на 70%, в порівнянні з попереднім роком. Велика частка цього приросту була забезпечена борговими ринком, у чому є велика заслуга ПФТС. На її частку припадає 77% вітчизняного біржового ринку ОВДП та 53% ринку первинних розміщень корпоративних і муніципальних облігацій. 

Але не менш важливим є зміна якості ринку ОВДП. Якщо раніше учасники приходили на ПФТС за рейтингом та угодою з НБУ, то зараз - за розрахунками і спрощеним документообігом. Відповідно зростає частка торгів з попереднім депонуванням цінних паперів, а також кількість активних учасників. У 2012 році основне завдання біржі полягає в усуненні ризику контрагента і запуску класичного РЕПО з центральним контрагентом.

Обсяги торгів на ринку акцій та строковому ринку також мають тенденції до зростання. Так, обсяг торгів на ринку акцій «Української біржі» у 2011 році зріс на 60% порівняно з 2010 роком, а кількість угод збільшилася практично на 41%. Обсяг торгів на строковому ринку зріс у 5,5 раза, а кількість угод в 6,5 раза.

За словами першого заступника голови правління ММВБ-РТС Романа Горюнова, сьогодні український біржовий ринок демонструє відмінну динаміку розвитку в усіх секторах. Керівництво ММВБ-РТС бачить величезний потенціал українського фінансового ринку і готове й надалі активно брати участь у процесі вдосконалення торгово-розрахункової інфраструктури в Україні. Вкрай важливо, щоб і «Українська біржа», і ПФТС зберегли темпи свого розвитку й продовжували розвивати ті сегменти ринку, де вони є лідерами: ПФТС - ринок облігацій, «Українська біржа» - ринок акцій і деривативів. Ці майданчики мають зосередитись на вдосконаленні технологій торгів та обслуговуванні клієнтів, запуску нових інструментів, завоюванні нових ніш.

У 2011 році кількість українців, що займалися торгівлею на біржі, збільшилася в півтора рази і до кінця року перевищила 9 000 осіб. При цьому зростає частка приватних інвесторів в обороті як на фондовому, так і на строковому ринках. На думку голови правління «Української біржі» Олега Ткаченка дуже важливо, щоб внесок внутрішніх інвесторів ставав більш вагомим. У 2011 році «Українська біржа» активно розвивала напрямок інтернет-трейдингу, який залишається пріоритетним для біржі і в 2012 році. 
Ринок дуже потребує підтримки держави і сподівається, що розроблена Агентством з розвитку інфраструктури фондового ринку України (АРІФРУ) та Національною комісією з цінних паперів та фондового ринку (НКЦБФР) Програма підвищення інвестиційної культури та фінансової грамотності населення України буде реалізована повною мірою.
*****

ДІУ у повному обсязі здійснила погашення гарантованих 
державою облігацій на суму 1 млрд. грн.

Наприкінці грудня 2011 року Державна іпотечна установа виконала всі зобов’язання щодо погашення облігацій серій «А», «B», «C», «D», «E», «F», «G», «H», «I», «J», повідомляє прес-служба ДІУ. 

Погашення зазначених серій гарантованих державою облігацій відбулося у повному обсязі з одночасною виплатою купона за двадцятим купонним періодом по них. При цьому до Державного бюджету України перераховано кошти як плату за державну гарантію згідно з постановою Кабінету Міністрів України від 03.08.2006 р. №1094 (із змінами та доповненнями).

Облігації цих серій були достроково розміщені ДІУ у 2007 році. Їх єдина номінальна дохідність склала 9,5 % річних.
Також слід нагадати, що у серпні 2011 року Державна іпотечна установа повністю та у запланований строк погасила звичайні іпотечні облігації серій «А» та «G», розміщені у 2008 році, на суму 50 млн. грн. 

Залучені від розміщення кошти спрямовано ДІУ на виконання своїх статутних завдань.

*****

Загальний обсяг угод M&A в світі протягом жовтня-грудня 2011 року зменшився на 14% в порівнянні з попереднім кварталом
Згідно з даними дослідження компанії Ernst&Young «Огляд ринку злиттів та поглинань» (M&A Tracker) загальний обсяг угод M&A в світі у жовтні-грудні 2011 року зменшився на 14% у порівнянні з попереднім кварталом і на 18% у порівнянні із IV кварталом 2010 року. Середня вартість угод у IV кварталі зменшилася на 25% і виявилася найнижчою, починаючи з І кварталу 2010 року.

Як зазначається в огляді, невпевненість бізнес-спільноти щодо темпів зростання світової економіки значно стримує розвиток ринку злиттів та поглинань. Як наслідок, кількість транснаціональних угод M&A у IV кварталі 2011 року зменшилася і становила лише 30% від їх загальної кількості. 

Крім того, ІІ-IV квартали 2011 року були відзначені значним зростанням частки розрахунків у грошових коштах, що відображає падіння вартості акцій компаній і робить стратегію фінансування угод за допомогою випуску цих цінних паперів непривабливою для покупця.

Єдиною галуззю, в якій спостерігалося зростання угод M&A в жовтні-грудні 2011 року як за кількістю, так і за вартістю, стало автомобілебудування. Вартість угод збільшилася і в ряді інших галузей, а саме у ЗМІ, індустрії розваг, гірничодобувній та металургійній промисловості, нафтогазовій галузі та електроенергетиці. 

Найбільше падіння цього показника відбулося у секторі управління активами, банківській сфері, секторах споживчих товарів та телекомунікацій, де вартість угод зменшилася на 40%.

У жовтні-грудні у порівнянні із попереднім кварталом найбільший спад активності у сфері злиттів та поглинань був відзначений у Центральній та Східній Європі та Океанії. Основні показники ринку у цих регіонах зменшилися на 50%.

У країнах Західної Європи кількість угод за звітний період зменшилася на 18%, а їхня вартість - на 22%, у країнах Північної Америки - на 14% та 21% відповідно.
Певні позитивні тенденції у IV кварталі були зафіксовані лише на ринках M&A Азії та Близького Сходу. За словами експертів, зменшення кількості та вартості угод у світі, передусім, обумовлене невпевненістю учасників ринку щодо ситуації в Єврозоні у зв’язку з кризою та її впливом на всю світову економіку.

Не є винятком і країни СНД. Останнім часом на ринках цих держав відбувається відкладання значної кількості потенційних угод внаслідок невизначеності щодо напрямків розвитку ринку та зміни пріоритетів. Разом з тим, регіон, як і раніше, привертає увагу міжнародних компаній, які шукають джерела для середньострокового та довгострокового зростання. 

Перспективи розвитку світового ринку злиттів та поглинань на 2012 рік експерти пов’язують із виробленням главами країн Єврозони ефективної стратегії фінансування. Це створить певну стабільність, а разом з нею і передумови для зростання активності у сфері укладення угод M&A.
*****
За минулий тиждень Індекс ПФТС зріс на 14,26 пункту, 
а Індекс українських акцій - знизився на 3,35 пункту

Індекс та обсяги торгів на ПФТС за 06.01.2012 р.

	Обсяг торгів,

грн.
	Індекс

ПФТС

	325 218 223,23
	548,69


Індекс українських акцій та обсяги торгів 
на «Українській біржі» за 06.01.2012 р.

	Обсяг торгів,

грн.
	Індекс

українських акцій

	56 999 157
	1 455,52


*****
Дефіцит платіжного балансу України у листопаді 2011 року склав $870 млн., що на 44,4% менше показника жовтня 2011 року

Дефіцит платіжного балансу України у листопаді 2011 року склав $870 млн., що на 44,4% менше показника жовтня 2011 року, повідомляє сайт Національного банку України. Водночас, за даними НБУ, дефіцит платіжного балансу України за підсумками листопада 2011 року був у шість разів більший, ніж у листопаді 2010 року.

За січень-листопад 2011 року дефіцит платіжного балансу країни склав $2,357 млрд. у порівнянні з профіцитом у $5,712 млрд. за аналогічний період 2010 року.

Дефіцит поточного рахунку у листопаді збільшився до $1,616 млрд. з $1,471 млрд. у жовтні, а за 11 місяців досяг $8,746 млрд., що в 4,1 разу більше, ніж за аналогічний період 2010 року.

Водночас дефіцит рахунку операцій з капіталом і фінансових операцій, який становив $96 млн. у жовтні і $1,032 млрд. у вересні, у листопаді змінився профіцитом обсягом $746 млн. Такий результат був викликаний різким зростанням заборгованості за короткостроковими кредитами: $1,047 млрд. - у листопаді проти $187 млн. - у жовтні.

Приплив капіталу за середньо й довгостроковими кредитами та облігаціями у листопаді склав $517 млн., тоді як місяцем раніше за цією статтею був зафіксований відтік обсягом $171 млн.

За 11 місяців 2011 року ці показники значно скоротилися порівняно з 11 місяцями 2010 року: за короткостроковими кредитами - в 1,7 раза, за середньо та довгостроковим - в 8,4 раза.

Також у листопаді погіршилася ситуація із прямими інвестиціями: їхній приплив зменшився до $148 млн. із $285 млн. у жовтні і $732 млн. у вересні.

Крім того, знову прискорився відтік готівкової валюти, який у листопаді становив $1,521 млрд. (у жовтні він дорівнював $1,443 млрд.). В цілому, з початку 2011 року цей показник досяг $10,777 млрд., що у 2,5 раза перевищує результат 11 місяців 2010 року.

*****
У грудні 2011 року Індекс споживчих цін в Україні 
дорівнював 100,2%, а за 2011 рік - 104,6%

Згідно з повідомленням Державної служби статистики у грудні 2011 року Індекс споживчих цін в Україні дорівнював 100,2% (з початку року - 104,6%). Індекс цін виробників промислової продукції становив 98,2% (з початку року - 114,2%). При цьому у добувній промисловості у грудні ціни знизилися на 0,2% (з початку року - зросли на 25%), у переробній промисловості - знизилися на 0,7% (з початку року - зросли на 10,1%), а у виробництві та розподіленні електроенергії, газу та води - знизилися на 5,6% (з початку року - зросли на 21%).


Підготовлено за матеріалами сайтів Інтернет-агентств та власною інформацією[image: image1]
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� Найактуальніші дані станом на 27.12.2011 за результатами аналізу щоденної звітності ІСІ з публічним розміщенням та щоквартальної звітності усіх типів, видів та категорій фондів. Більш повні дані щодо результатів 2011 року буде оприлюднено  після подання звітності КУА щодо ІСІ та НПФ в управлінні за 4-й квартал (відповідно до встановлених строків подання – у березні 2012 року), а також щоденної звітності ІСІ з публічним розміщенням (Щомісячний огляд діяльності публічних ІСІ за грудень 2011 року).





