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Як спрацювали КУА та ІСІ: деякі попередні підсумки 2011 року
Фондові ринки: Україна і світ  

В історії світової економіки та фондових ринків 2011 рік, що минає, залишиться найважчим з часів іпотечної кризи 2008 року. Численні природно-техногенні, суспільно-політичні, фінансові потрясіння призвели фондові індекси до провалу нижче рівня початку 2011 року. 
За 9 місяців ключові індекси акцій світу втратили від 5.74% у США (DJIA) до 23.63% у Китаї (HANG SENG) та 24.24% у Росії (РТС). Впали й українські індекси ПФТС та УБ на  42.33% та 40.96%, що залишило їх серед аутсайдерів за динамікою. За 11 місяців, завдяки листопадовому піднесенню, вітчизняні індекси акцій скоротили втрати до -38.45%  (ПФТС) та -35.25% (УБ), в той час як міжнародні ринки станом на 30.11.2011 показали від -21.91% (HANG SENG, Китай) до +4.04% (DJIA, США).

Результати ринку ІСІ в Україні 

2011 рік для українських інститутів спільного інвестування та компаній з управління активами, як і для їхніх закордонних колег, також приніс мало позитиву. 
Кількість учасників ринку спільного інвестування

Протягом року відбувалися як вихід з бізнесу ряду компаній та фондів, які вичерпали внутрішні резерви після тривалої роботи або розпочинали діяльність за несприятливої кон’юнктури, так і поява на ринку нових учасників, тому загальна кількість компаній з управління активами протягом року суттєво не змінилася і на кінець 2011 року становить 339 КУА. 
Кількість ІСІ протягом року збільшилася із 1226 до 1428 зареєстрованих фондів,  при цьому фактично діючих із них, за даними УАІБ, станом на 28.12.2011 було 1261. Чисельність ІСІ, які  досягли нормативу мінімального обсягу активів, за рік зросла із 1095 до 1227. 

НПФ в управлінні станом на 28.12.2011 було 92 (на початку року – 93). 

 
Активи в управлінні, чистий притік-відтік капіталу та чисті активи ІСІ
Протягом 2011 року переважно лише закриті фонди продовжували демонструвати ріст, зокрема, венчурні. Сукупні активи ІСІ зросли зі 105.87 до 118.87 млрд. грн. (+12.28%), а активи венчурних фондів – із 96.98 до 108.73 млрд. грн. (+12.13%). Сегмент приватних ІСІ традиційно показав і найбільший приріст чисельності фондів (+111 ІСІ, +13.42%, які досягли нормативу щодо мінімального розміру активів). 
Натомість, від затяжної стагнації фондового ринку найбільше постраждали інтервальні ІСІ (скорочення активів із 252.53 до 193.81 млн. грн., -23.25%), а також відкриті фонди (із 286.07 до 268.01 млн. грн., -6.31%), які протягом року зазнавали значного притоку-відтоку коштів інвесторів. Так, хоча за 9 місяців 2011 року було зафіксовано чистий притік вкладень у відкриті ІСІ у розмірі 12.48 млн. грн., у 3-му кварталі інвестори цих фондів забрали з них 17.43 млн. грн., а у жовтні-листопаді процес посилився – було виведено ще 30.87 млн. грн. За наслідками 11 місяців 2011 року це призвело до чистого відтоку капіталу з відкритих ІСІ у сумі 18.39 млн. грн. Проте, такий показник здебільшого спричинено динамікою одного-двох фондів, які мали значно масштабніший відплив коштів вкладників порівняно з конкурентами. 

Унаслідок всіх цих змін, ВЧА відкритих ІСІ станом на 30.11.2011 склала 234.77 млн. грн. після скорочення із 263.72 млн. грн. на кінець 3-го кварталу.

Тренди структури активів ІСІ
Зниження індексів акцій на тлі поглиблення фондової кризи суттєво змінило cтруктуру активів фондів, що відобразилося у сталій тенденції скорочення частки цінних паперів. У відкритих фондах на кінець 3-го кварталу акції складали близько 25% агрегованих активів після 36.74% на початку року. Цей показник більш ніж удвічі менший від максимального, продемонстрованого відкритими ІСІ у 1-му кварталі 2010 року. Не вписувалися у загальну тенденцію тільки венчурні фонди, частка акцій у яких зросла у 3-му кварталі до понад 12% (на початку 2011 - 10.28%). 
Доходність 
За цих ринкових умов доходність ІСІ, природно, різко впала. Водночас, середній показник для відкритих фондів, що склав -20.19% за 9 місяців 2011 року, був удвічі вищим за результат індексу УБ. Інтервальні й закриті невенчурні фонди продемонстрували у середньому -17.39% та -8.65% відповідно.
Станом на 30.11.2011 середні втрати відкритих ІСІ скоротилися до -18.75%, при цьому показники фондів були в межах від -47.84% до +11.84%. За наслідками 11 місяців 2011 року позитивні зміни вартості своїх сертифікатів показали 5 відкритих ІСІ: «Парекс фонд Українських Облігацій» (+11.84%), «Райффайзен грошовий ринок» (+11.27%), «Альтус-Депозит» (+9.81%), «ОТП Класичний» (+9.76%) та «СЕБ Фонд Облігаційний» (8.85%).
 Загалом, 2011 рік не був вдалим для інвестування в ІСІ, зокрема публічні. В умовах несприятливої ринкової динаміки більшість з них не могли скласти конкуренцію за доходністю банківським депозитам, проте ряд фондів все ж зуміли забезпечити інвесторам результати, порівнювані із банківськими вкладами у гривні. 
Водночас, втрати 2011 року закладають фундамент потенційного подальшого росту і можуть послугувати продуктивним уроком для учасників ринку спільного інвестування, додатковим стимулом для розвитку якого покликані стати зміни у законодавство та нормативну базу, що регулюють діяльність ІСІ й КУА, зокрема нова редакція Закону України «Про інститути спільного інвестування».
Дивіться також на сайті Асоціації (http://www.uaib.com.ua):
Аналітичний огляд ринку спільного інвестування у 3 кварталі 2011 року
Щомісячний огляд діяльності публічних ІСІ в Україні (відкриті, інтервальні, закриті фонди). Листопад 2011 року
� Найактуальніші дані станом на 27.12.2011 за результатами аналізу щоденної звітності ІСІ з публічним розміщенням та щоквартальної звітності усіх типів, видів та категорій фондів. Більш повні дані щодо результатів 2011 року буде оприлюднено  після подання звітності КУА щодо ІСІ та НПФ в управлінні за 4-й квартал (відповідно до встановлених строків подання – у березні 2012 року), а також щоденної звітності ІСІ з публічним розміщенням (Щомісячний огляд діяльності публічних ІСІ за грудень 2011 року).
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