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Відбулося засідання Ради УАІБ
15 грудня 2011 року відбулося чергове засідання Ради УАІБ. 

Рада прийняла рішення про проведення чергових Загальних зборів УАІБ, які відбудуться 17 лютого 2012 року в м. Києві.

Зі складу членів УАІБ виключено ТОВ «КУА «МАКРОКАП ЕССЕТ МЕНЕДЖМЕНТ» (м.Харків) у зв’язку припиненням професійної діяльності. 
У засіданні взяли участь Радник Голови НКЦПФР С. Бірюк та начальник Управління спільного інвестування О.Симоненко. Відбулася дискусія щодо напрямків вдосконалення регулювання проблемних питань діяльності компаній з управління активами.  

Наступне засідання Ради УАІБ заплановано на 26 січня 2012 року.   
*****

УАІБ: Огляд діяльності публічних ІСІ в Україні

(відкриті, інтервальні, закриті фонди) за листопад 2011 р. 

У листопаді український ринок цінних паперів продемонстрував значну позитивну динаміку. 


Не зважаючи на песимістичний початок, -4% в перший же день місяця, він майже миттєво відновив позиції і протримався тиждень на рівні нульової позначки. Після чого розпочав рух вгору, з незначними провалами, і вже менш ніж за тиждень сягнув відмітки у +10%. Друга половина місяця розпочалася під впливом повільного низхідного тренду, що поступово збільшував свій нахил, привівши за тиждень ринок до показника +2%. Наступну декаду ринок впевнено рухався вгору, закінчивши листопад на рівні +8% доходності з початку місяця.


У листопаді Індекс українських акцій, підвищився на 9,2% з 1 448,89 до 1 582,23 пунктів. Лідерами обігу стали акції "Мотор Січ", обсяг торгів яких склав 236,58 млн. грн., на другому місці "Алчевський металургійний комбінат" – 213,39 млн. грн., далі йде "Центренерго" – 198,07 млн. грн. Частка зазначених цінних паперів в обороті склала 20,31%, 18,32% і 17,01% відповідно.


Індекс ФБ ПФТС протягом місяця, підвищився на 7,18% (+40,23 пункта) (-0,43%) – з 559,95 до 600,18. За підсумками листопада у рейтингу пайових цінних паперів (куди включаються також акції) першого котирувального списку, кращими стали акції Укрсоцбанку. У другому котирувальному списку рейтинг очолили акції Дніпровагонмашу.  
Найдинамічнішими у торгах цінними паперами ІСІ другого котирувального списку виявилися акції «ЗН КІФ АЛЬПАРІ-Інвест». У рейтингу корпоративних облігацій другого котирувального списку лідирують облігації ТОВ Агромат (серія Е), муніципальних – облігації Луганської міської ради (серія B). У секторі торгів ОВДП визнані кращими облігації Міністерства фінансів України – UA4000048219 з погашенням 22 лютого 2012.


За даними УАІБ, ВЧА 40 відкритих ІСІ станом на 30.11.2011 р. склала 234,77 млн. грн. Загальне зменшення чистих активів становило -19,98 млн. грн., -7,84%. Динаміка у листопаді залишилася низхідною та більш ніж у два рази перевищила показник минулого місяця – жовтень (-8,97 млн. грн., -3,40%).


Зміни були спричинені розширенням 24-ох фондів із сукупним приростом ВЧА 3,33 млн. грн. і чистим притоком у 7-ми ІСІ, що залучили додатково 0,74 млн. грн.


16 фондів показали негативну динаміку з сукупним зменшенням ВЧА на 23,31 млн. грн. і чистим відтоком у 22-х ІСІ, що втратили 24,39 млн. грн. інвестиційних коштів.

Сукупний чистий відтік у листопаді склав -23,65 млн. грн. – від’ємний результат і більш ніж утричі гірший у порівнянні з жовтнем (-7,22 млн. грн.). 


Таким чином, сектор відкритих ІСІ показав доволі значну від’ємну динаміку залучення інвестиційних коштів на тлі прискорення тенденції зниження вартості чистих активів.

Основні зміни у чистих активах відкритих ІСІ у листопаді:


Зростання:

«ОТП Фонд Акцій» (+0,50 млн. грн., +8,44%) – показав чистий притік +0,19 млн. грн. завдяки додатковому розміщенню 273 783 сертифікатів (+3,19% кількості в обігу порівняно з початком місяця);

«Райффайзен Акції» (+0,40 млн. грн., +28,87%) – показав чистий притік +0,32 млн. грн. завдяки додатковому розміщенню 1 103 сертифікатів (+22,31%);

«КІНТО-Класичний» (+0,39 млн.грн., +1,32%) – показав чистий відтік -0,16 млн. грн. за рахунок викупу 414 сертифікатів (-0,52%).


Зменшення:

«ОТП Класичний» (-15,21 млн. грн., -19,08%) – показав чистий відтік 15,13 млн. грн. за рахунок викупу 12 110 сертифікатів (-19,24%);

«СЕБ Фонд Облігаційний» (-5,19 млн. грн., -32,37%) – показав чистий відтік -5,20 млн. грн. за рахунок викупу 3 026 сертифікатів (-32,46%);

«Альтус-Стратегічний» (-1,00 млн. грн., -35,93%) – показав чистий відтік -0,99 млн. грн. за рахунок викупу 720 сертифікатів (-35,82%).


Список основних гравців сектору у листопаді зазнав незначних змін. Першість серед відкритих ІСІ за часткою ринку зайняв фонд «ОТП Класичний» (27,57% сукупної ВЧА, 64,48 млн. грн.), другу сходинку – фонд «КІНТО-Класичний» (12,93%, 30,25 млн. грн.). Третє місце посів «Парекс Український Збалансований фонд» (7,62%, 17,83 млн. грн.). На четверту позицію вийшов фонд «Райффайзен грошовий ринок» (5,82%, 13,61 млн. грн.), змістивши «СЕБ фонд облігаційний» (4,64%, 10,85 млн. грн.), який, відповідно, замикає Топ-5.


Серед основних зрушень листопада, окрім зміни гравців 4-тої та 5-тої сходинок, варто відзначити,  що лідер ринку відкритих ІСІ за обсягом ВЧА в управлінні – фонд «ОТП Класичний» вже другий місяць поспіль продовжує послаблювати свої позиції. В той час як фонд «Кінто-Класичний» – навпаки, зазнав розширення у листопаді, що, відповідно, призвело до зменшення розриву між першою та другою сходинками.


Діапазон доходності відкритих  фондів у листопаді був трохи ширшим (12 відсоткових пунктів), у порівнянні з жовтневим (9 в.п.) і коливався в інтервалі від -1,65% до +10,40%. Середня доходність була додатною і склала +2,72%. Такий показник є набагато кращим за відповідний показник жовтня (-1,36%). 34 фонди продемонстрували позитивні результати, 6 фондів - негативні, при чому додатні показники дещо перевищували від’ємні.


Серед лідерів за доходністю варто відзначити фонди: «АРТ Індексний» (+10,40%), «Аргентум» (+9,45%), «Мілленіум Збалансований» (+7,42%). 


Найбільш негативну динаміку зміни вартості вкладень показали скарбнички фондів: «Спарта Збалансований» (-1,65%), «УкрСиб А-ВІСТА» (-0,97%), «Тройка Діалог Облігації» (-0,32%). 

Загалом показники свідчать про те, що сектор відкритих ІСІ у листопаді, залишаючись в червоній зоні за обсягом інвестованих коштів, докладав усіх зусиль, щоб показати гарні результати за доходністю. Деякі фонди навіть перевищили більш ніж оптимістичні показники доходності основних торгівельних майданчиків країни – Індекс ПФТС (+7,18%), Індекс УБ (+9,20%).


Огляд інтервальних ІСІ за листопад включає 13 фондів, чисті активи яких на 30.11.2011 р., за даними УАІБ, дорівнюють 66,00 млн. грн. Відповідно до показників 12-ти фондів, щодо яких наявна інформація на кінець попереднього місяця, сукупна ВЧА збільшилася на 0,94 млн. грн. (+1,60%). У порівнянні з жовтнем (-2,23 млн. грн., -3,76%) такий показник є набагато кращим.


6 ІСІ показали розширення із сукупним приростом ВЧА 1,78 млн. грн. Чистий притік було зафіксовано лише у 2-ох ІСІ, що залучили додатково 0,36 млн. грн. 6 фондів показали низхідну динаміку з сукупним зменшенням ВЧА на 0,84 млн. грн. і чистим відтоком у 5-х ІСІ, що втратили 1,14 млн. грн. інвестиційних коштів. Сукупний чистий відтік у листопаді склав -0,77 млн. грн. – майже вдвічі кращий результат, ніж у жовтні (-1,48 млн. грн.).


Основні зміни у чистих активах інтервальних ІСІ у листопаді:


Зростання:

«Платинум» (-1,51 млн. грн., -8,46%) – показав чистий притік +0,35 млн. грн. завдяки додатковому розміщенню 1 215 сертифікатів (+1,88% кількості в обігу порівняно з початком місяця);

«ТАСК Український Капітал» (+0,15 млн. грн., +1,46%) – нульовий чистий притік;

«УНІВЕР.УА/Отаман: Фонд» (+44,95 тис. грн., +4,82%) – показав чистий притік +10,53 тис. грн. завдяки додатковому розміщенню 10 сертифікатів (+1,11%).


Зменшення:

«Конкорд Перспектива» (-0,46 млн. грн., -10,06%) – показав чистий відтік -0,45 млн. грн. за рахунок викупу 7 364 сертифікатів (-9,93%);

«ОТП Збалансований» (-0,26 млн. грн., -7,90%) – показав чистий відтік -0,35 млн. грн. за рахунок викупу 372 сертифікатів (-10,36%);

«Абсолют-Інвест» (-59,82 тис. грн., -0,45%) – рух інвестиційних коштів відсутній.


Діапазон доходності інтервальних фондів у листопаді був не дуже широким і коливався в інтервалі від -0,69% до +6,79 (7,5 в.п.). Середня доходність інтервальних фондів змінилася на додатню і склала +2,57%, що набагато краще, ніж аналогічний показник у жовтні -2,52%.

8 фондів продемонстрували позитивні результати, 4 фонди - негативні, при чому додатні показники значно перевищували від’ємні.


Серед лідерів за доходністю варто відзначити фонди: «Аурум» (+6,79%), «Платинум» (+6,45%), «ФЕНІКС - класичний» (+4,95%).

Найбільшого зменшення вартості вкладень зазнали фонди: «Оптімум» (-0,69%), «ФІНАРТ Перший» (-0,69%), «Абсолют-Інвест» (-0,45%).


Таким чином, динаміка сектору інтервальних ІСІ у листопаді була різноспрямованою – відтік інвестицій на тлі позитивної динаміки зростання ВЧА.


Аналіз закритих ІСІ у листопаді включає 22 фонди, вартість чистих активів яких на кінець місяця склала 75,02 млн. грн. Відповідно до показників всіх 22-ох фондів, щодо яких в УАІБ наявна інформація на кінець попереднього місяця, сукупна ВЧА збільшилася на 2,64 млн. грн., +3,65%, такий результат є набагато кращим, ніж у попередньому місяці – жовтень (-0,95 млн. грн., -1,39%).


Зміни були спричинені розширенням 15-ти фондів, що показали приріст ВЧА у розмірі 2,87 млн. грн., і незначним чистим притоком у 2-х ІСІ, що залучили додатково 0,13 млн. грн.


7 фондів показали негативну динаміку з сукупним зменшенням ВЧА на 0,23 млн. грн., чистий відтік не показав   жоден  ІСІ.


Сукупний чистий притік сектору закритих ІСІ склав +0,13 млн. грн. – дещо гірший результат у порівнянні з аналогічним показником вересня (+0,48 млн. грн.).


Серед найпомітніших змін у чистих активах закритих ІСІ у листопаді:


Зростання:

«Перший золотий» (+1,24 млн. грн., +8,99%), «Преміум-фонд Металургія-Машинобудування» (+0,46 млн. грн., +7,54%), «Гетьман» (+0,46 млн. грн., +5,73%) – нульовий чистий притік.

Зменшення:

«Преміум-фонд Енергія» (-0,11 млн. грн., -1,56%), «КІНТО-Літо» (-39,38 млн. грн., -4,19%), «IТТ-Фiнанс» (-32,52 млн. грн., -2,24%) – нульовий чистий відтік.


Діапазон доходності закритих  фондів у листопаді був не дуже широким і коливався в інтервалі від -4,19% до 8,99% (13 в.п.).


Середня доходність сектору закритих фондів вийшла в зелену зону (+2,24%), після тривалого панування від’ємної динаміки – жовтень (-1,34%), вересень, серпень (-9,49% та -9,95% відповідно).


14 фондів продемонстрували позитивні результати, 8 – негативні. В цілому додатні показники значно перевищували від’ємні.

Найкращі результати за доходністю показали фонди: «Преміум - фонд» (+8,99%), «Преміум-фонд Металургія-Машинобудування» (+7,54%), «Прем'єр фонд Індекс Фоїл 40 Україна» (+7,14%). 


Найбільшому впливу низхідної тенденції зміни вартості вкладень піддалися фонди: «КІНТО-Літо» (-4,19%), «IТТ-Фiнанс» (-2,24%), «Преміум-фонд Енергія» (-1,56%).
*****

Президент України підписав закон «Про внесення змін 
до статті 10 Закону України «Про цінні папери та фондовий ринок» (щодо емісії облігацій внутрішніх державних позик)
Президент України підписав закон «Про внесення змін до статті 10 Закону України «Про цінні папери та фондовий ринок» (щодо емісії облігацій внутрішніх державних позик) (№4093-VI), прийнятий парламентом на початку грудня. Основною метою законодавчого акту є надання можливості здійснювати емісію облігацій внутрішніх державних позик України в іноземній валюті.
*****
У парламенті зареєстровано проект закону «Про внесення змін до деяких законів України» (щодо ринків фінансових послуг)

У парламенті зареєстровано проект закону «Про внесення змін до деяких законів України» (щодо ринків фінансових послуг) (реєстраційний №9583), внесений урядом. Документом передбачено внесення змін до законів «Про державне регулювання ринку цінних паперів в Україні», «Про фінансові послуги та державне регулювання ринку фінансових послуг» та «Про засади державної регуляторної політики у сфері господарської діяльності» з метою надання органам, які здійснюють державне регулювання ринків фінансових послуг, можливості оперативно та адекватно реагувати на економічні виклики. Законопроектом пропонується змінити строк для оприлюднення окремих проектів регуляторних актів стосовно ринків фінансових послуг, а також скасувати необхідність попереднього погодження таких актів зі спеціально уповноваженим центральним органом виконавчої влади з питань державної регуляторної політики.

*****
У Верховній Раді зареєстровано законопроект «Про внесення змін до деяких законодавчих актів України щодо створення на фінансових ринках України системи захисту користувачів фінансових послуг»
У Верховній Раді зареєстровано законопроект «Про внесення змін до деяких законодавчих актів України щодо створення на фінансових ринках України системи захисту користувачів фінансових послуг» (реєстраційний №9594), внесений народним депутатом Ю. Полунєєвим. Його метою є створення державної системи захисту прав споживачів фінансових послуг. Законопроект передбачає створення спеціальних окремих підрозділів щодо захисту прав споживачів фінансових послуг у трьох регуляторах фінансового ринку - НБУ, НКЦПФР та Нацкомфінпослуг. Для координації цих підрозділів на державному рівні пропонується створити інститут уповноваженого із захисту прав споживачів фінансових послуг.
*****
На відкритому засіданні Громадської ради при НКЦПФР відбулося обговорення актуальних питань захисту прав інвесторів на ринку цінних паперів України

Минулого тижня відбулося відкрите розширене засідання Громадської ради при Національній комісії з цінних паперів та фондового ринку та «круглий стіл» з обговорення актуальних питань захисту прав інвесторів на ринку цінних паперів України, організований за підтримки Української асоціації інвестиційного бізнесу. У заході взяли участь народні депутати, представники Комісії та її Територіальних управлінь, АРІФРУ, саморегулівних організацій, а також міжнародні експерти.

Основні питання, які розглядалися на «круглому столі», стосувалися системи захисту прав інвесторів на ринку цінних паперів з точки зору світової й української практики, а також нових законодавчих ініціатив у цій сфері.

Як зазначив голова Громадської ради при НКЦПФР Дмитро Леонов, створена у лютому поточного року Громадська рада займає активну позицію щодо тих процесів, які відбуваються у сфері регулювання вітчизняного ринку цінних паперів. Як дорадчий орган вона стала містком між громадськістю та державним регулятором, ініціюючи обговорення  основних проблем фондового ринку, які непокоять суспільство. 
При Громадській раді створені та функціонуюють три комітети: комітет з питань моніторингу регулювання фондового ринку, комітет з питань захисту прав інвесторів та комітет з питань інформаційної прозорості фондового ринку. Це ті основні напрямки, за якими громадськість має постійно контактувати із законодавчою та виконавчою владою.

Перше відкрите засідання Громадської ради, повідомив Д.Леонов, присвячене питанням захисту прав інвесторів й відкриває цикл спілкування органів державної влади із суспільством. Актуальність цієї теми обумовлена значною втратою довіри до фінансових інститутів як на світових, так і на вітчизняному ринках під час глобальної кризи. Подальший розвиток і перспективи ринку залежать від побудови нормальних взаємовідносин між ринковими інститутами та інвесторами, а також суспільством, як джерелом потенційних інвестицій, з метою залучення капіталу на фондовий ринок й формування позитивного ставлення до нього. Необхідно доводити, підкреслив голова Громадської ради, що ринок цінних паперів може стати надійним підґрунтям розвитку як національної економіки в цілому, так і підвищення особистого добробуту громадян зокрема.

Як повідомив Д.Леонов, за результатами засідання будуть підготовлені відповідні рекомендації щодо стратегічних напрямків захисту прав інвесторів, які будуть направлені до всіх гілок влади. 

За словами Голови НКЦПФР Дмитра Тевелєва, сьогодні у своїй діяльності регулятор орієнтується на норми, передбачені Програмою економічних реформ на 2010-2014 роки Президента України та Програмою розвитку фондового ринку України на 2011-2015 роки. В обох цих документах ключовою фігурою на фондовому ринку є інвестор. Для його нормальної діяльності має існувати ефективна та надійна ринкова інфраструктура та ефективні механізми захисту його корпоративних прав. Інвестор повинен отримувати максимально повну, достовірну та якісну інформацію. 

Д. Тевелєв констатував, що норми чинного законодавства щодо захисту прав інвесторів є на сьогодні недостатніми. У період з 2004 по 2010 роки в Україні щорічно приймалося лише один-два закони щодо фондового ринку. Ця проблематика не була пріоритетною для органів влади. Останнім часом ситуація змінилася. Тільки за перше півріччя 2011 року парламент прийняв десять законів щодо ринку цінних паперів, п’ять з яких безпосередньо стосуються питань захисту прав інвесторів. Зокрема, це закони «Про внесення змін до законів України «Про господарські товариства» та «Про цінні папери та фондовий ринок» (щодо розкриття інформації на фондовому ринку), «Про внесення змін до деяких законів України щодо іпотечних облігацій», «Про внесення змін до деяких законодавчих актів України щодо цільових облігацій», «Про внесення змін до деяких законодавчих актів України щодо інсайдерської інформації» та «Про внесення Змін до Закону України «Про цінні папери та фондовий ринок» (щодо фінансового моніторингу діяльності професійних учасників фондового ринку).

Зараз на розгляді у парламенті перебувають ще сім законопроектів, розроблених Комісією. Вони спрямовані на вирішення питань розвитку біржового ринку цінних паперів, удосконалення інфраструктури ринку, а також встановлення правових основ функціонування депозитарної системи. Серед них, проект закону «Про внесення змін до деяких законів України щодо реклами на ринку цінних паперів», «Про Фонд гарантування інвестицій на фондовому ринку», «Про систему депозитарного обліку цінних паперів». 

Крім того, регулятор разом із учасниками ринку розробив проект нової редакції закону «Про інститути спільного інвестування (пайові та корпоративні інвестиційні фонди)», покликаний вдосконалити механізми спільного інвестування. Його прийняття сприятиме підвищенню ефективності діяльності ІСІ та рівня їх надійності.

У планах Комісії - розробка нових законопроектів, спрямованих на захист прав та інтересів інвесторів. Вони стосуватимуться проведення первинних публічних розміщень на вітчизняному фондовому ринку, продовження корпоративної реформи, зменшення ризиків при купівлі-продажу фінансових інструментів на фондових біржах, адаптації вимог до здійснення аудиту та бухгалтерського обліку на фондовому ринку України до міжнародних стандартів, створення умов для подальшого розвитку ринку облігацій та удосконалення системи правового регулювання захисту прав власників цих цінних паперів.

За словами Генерального директора УАІБ, голови Комітету з питань захисту прав інвесторів Громадської ради при НКЦПФР Андрія Рибальченка, аналіз Директив ЄС в частині захисту прав інвесторів, до яких адаптується вітчизняне законодавство,  свідчить, що в Європі компенсаційні схеми розповсюджуються не на всіх інвесторів. Насамперед, вони передбачені в тих випадках, коли інвестор передає свої активи в довірче управління. При цьому компенсаційні виплати здійснюються у випадках виявлення шахрайства з боку інвестиційних компаній і ні в якому разі не покривають ризики, пов’язані з інвестуванням на фондовому ринку. А відповідно до останніх змін, внесених до директиви, яка регламентує застосування компенсаційних схем, інвестиційні та пенсійні фонди не підпадають під її дію, наголосив А. Рибальченко. Однією з причин цього є те, що  запровадження подібного механізму для ІСІ та НПФ призведе до прямих втрат їх інвесторів.
Застосування в Україні до інститутів спільного інвестування та недержавних пенсійних фондів компенсаційних схем, подібних до Фонду гарантування вкладів фізичних осіб у банках, є безпідставним і матиме вельми негативні наслідки, зокрема втрату ними конкурентоспроможності по відношенню до інших фінансових інститутів. 

А. Рибальченко зауважив, що механізми захисту прав інвесторів, передбачені чинним законодавством щодо спільного інвестування та недержавного пенсійного забезпечення є більш ніж достатніми. Будь-яка їх зміна призведе до фактичного знищення ІСІ та НПФ. З огляду на це, необхідно серйозно проаналізувати наслідки прийняття законопроекту «Про Фонд гарантування інвестицій на фондовому ринку» у тій редакції, що знаходиться на розгляді у парламенті.

*****
Регулятор обговорив з учасниками фондового ринку 
проблематику реєстрації емісій цінних паперів

Минулого тижня Національна комісія з цінних паперів та фондового ринку провела круглий стіл на тему: «Реєстрація емісій цінних паперів ДКЦПФР: шлях назустріч емітенту» за участі представників професійних учасників фондового ринку, СРО та юридичних компаній. Його учасники проаналізували механізми реєстрації емісій цінних паперів, а також регуляторні новації у цій сфері. 

Як зазначив Голова НКЦПФР Дмитро Тевелєв, Комісія демонструє відкритість та прозорість у своїй діяльності, а також постійну взаємодію з учасниками ринку. Одним із важливих питань, яке турбує як емітентів, так і учасників ринку, є реєстрація емісії цінних паперів. Регулятор впроваджує уніфіковану та спрощену процедуру реєстрації випусків цінних паперів, покликану стати більш зручною для емітентів. Емісія цінних паперів має стимулювати інвестиції у вітчизняну економіку, тому її механізми повинні бути максимально ефективними.

Згідно з даними Комісії, у поточному році спостерігається позитивна динаміка щодо випусків цінних паперів, що свідчить про відновлення ринку. Зокрема, у січні-листопаді 2011 року регулятором було зареєстровано 523 випуски акцій загальним обсягом 53,43 млрд. грн. Такий показник виявився на 12,47 млрд. грн. більшим за результат аналогічного періоду 2010 року 

Значні за обсягом випуски акцій були зареєстровані такими банківськими установами, з метою збільшення статутного капіталу: ПАТ «Кредит промбанк», ПАТ «Всеукраїнський банк розвитку», ПАТ «Діві банк», ПАТ АКБ «Імексбанк», ПАТ «Державний експортно-імпортний банк України», ПАТ КБ «Надра», ПАТ «Альфа-Банк» та іншими. В цілому, протягом січня-листопада поточного року банківськими установами з метою збільшення статутного капіталу було здійснено 92 випуски акцій на суму 30,41 млрд. грн.

У звітному періоді регулятором зареєстровано 185 випусків облігацій підприємств на суму 34,07 млрд. грн., що на 26,35 млрд. грн. більше показника січня-листопада 2010 року, а також п’ять випусків опціонів на суму 3,44 млн. грн., що на 2,54 млн. більше показника аналогічного періоду минулого року.

Крім того, протягом 11 місяців поточного року Комісія зареєструвала 8 випусків облігацій місцевих позик на суму 584,5 млн. грн., емітентами яких виступили такі органи самоврядування: Верховна Рада Автономної Республіки Крим (400 млн. грн.); Запорізька міська Рада (25 млн. грн.); Черкаська міська Рада (60 млн. грн.); Харківська міська Рада (99,5 млн. грн.).

За словами директора департаменту корпоративних відносин Комісії Анатолія Амеліна, основною метою регулятора є розвиток ефективного фондового ринку. Завдання на короткострокову перспективу - приведення нормативної бази Комісії до норм чинного законодавства. Важливим напрямком роботи є й адаптація вітчизняної правової бази до стандартів та норм законодавства Європейського Союзу. 
Базовий принцип при розробці нових нормативних актів - це максимальна регламентація всіх процесів та спрощення процедур реєстрації емісії цінних паперів. Регулятор скорочує терміни розгляду документів, поданих емітентами, для того, щоб останні змогли якомога швидше залучити інвестиційний капітал. Перспективним є створення «Єдиного вікна», куди б емітенти могли подавати весь комплект документів, необхідних для реєстрації випуску цінних паперів, та отримувати свідоцтво про реєстрацію емісії. 

Разом із тим, Комісія має досить жорстку позицію щодо реєстрації так званих «сміттєвих» або «технічних» цінних паперів. За минулий рік регулятор не допустив до обігу на ринку цінні папери обсягом 15 млрд. грн., а у поточному році – на суму 6 млрд. грн. При цьому Комісія зупинила обіг акцій більш ніж 1 тис. емітентів на загальну суму 12 млрд. грн. Таким чином, можна спостерігати певне очищення ринку. У майбутньому на ньому мають залишитися лише реальні публічні компанії, які провадять свою діяльність відкрито та прозоро, що сприятиме підвищенню інвестиційного іміджу України.

Враховуючи зміни у законодавчій та нормативно-правовій базі, у емітентів ще існують проблеми щодо підготовки документів до реєстрації випуску цінних паперів. Проте вони мають більш серйозно ставитися до цього процесу, аби не отримати відмову у реєстрації. Зі свого боку, Комісія надалі підвищуватиме вимоги до емітентів. 

Основними законодавчими актами у сфері реєстрації емісії цінних паперів є закони «Про цінні папери та фондовий ринок» та «Про акціонерні товариства», зауважила заступник директора департаменту корпоративних фінансів Комісії Алла Папаіка. 

Серед нормативної бази Комісії варто виділити «Положення про порядок реєстрації випуску акцій». Однак цей документ вже дещо застарів і зараз діє у частині, що не суперечить Закону про АТ. Враховуючи це, регулятор підготував проект нового документа. Нещодавно Міністерство юстиції зареєструвало «Порядок збільшення (зменшення) статутного капіталу публічного або приватного акціонерного товариства», затверджений Комісією. Ще одним важливим документом є «Положення про порядок здійснення емісії облігацій підприємств та їх обігу», до якого вже неодноразово вносилися зміни. 

З метою вдосконалення механізмів емісії цінних паперів регулятор розробив проекти кількох документів. Зокрема, це проекти рішень «Про внесення змін до деяких нормативно-правових актів Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку щодо реєстрації випуску та проспекту емісії облігацій» та «Про внесення змін до Порядку реєстрації випуску опціонних сертифікатів та проспекту їх емісії». 

А. Папаіка також повідомила, що Комісія планує розробити та оприлюднити певні методичні рекомендації для емітентів щодо підготовки документів для реєстрації емісії цінних паперів, які мають підвищити якість цього процесу.

Як відзначив директор Департаменту з питань контрольно-правової роботи Комісії Євген Воропаєв, основні скарги у сфері реєстрації випусків цінних паперів, які надходять до регулятора, стосуються питань здійснення додаткової емісії акцій та невиконання емітентом умов проспекту емісії житлових облігацій. За останній рік кількість скарг у сфері реєстрації емісії зменшилася у два рази. Це є прямим результатом нормативно-правової роботи Комісії щодо врегулювання зазначених питань. 

*****
Стратегічна група НКЦПФР розглянула проект Концепції управління 
цінними паперами на фондовому ринку України

Минулого тижня відбулося чергове засідання Стратегічної групи при Національній комісії з цінних паперів та фондового ринку. На порядок денний було винесено розгляд проекту Концепції управління цінними паперами на фондовому ринку України, розробленого робочою групою.

Згідно з інформацією, наведеною на засіданні, діяльність з управління цінними паперами регулюється Цивільним кодексом України та спеціальними нормами Закону «Про цінні папери та фондовий ринок». Чинні законодавчі норми передбачають оформлення права власності клієнта на всі цінні папери, придбані у процесі управління, та відкриття окремого поточного рахунку (на ім’я торговця) для кожного клієнта з метою обліку грошових коштів. Це тягне за собою великі додаткові витрати, що робить послугу економічно невигідною для клієнтів, особливо в умовах відсутності стійкого зростання фондового ринку.

З метою підвищення ефективності таких послуг для клієнтів в Концепції пропонується змінити модель управління цінними паперами, встановлену зазначеним Законом, ґрунтуючись на загальних нормах Цивільного кодексу щодо управління майном. Це дозволить створити правові основи як для індивідуального управління активами одного клієнта, так і для управління активами кількох клієнтів, які обрали єдину інвестиційну стратегію.

Облік активів (цінних паперів та грошових коштів) клієнтів, переданих в управління, має вестися окремо. Відповідні норми вже передбачені у Законі «Про Національну депозитарну систему та особливості електронного обігу цінних паперів в Україні». При цьому до Закону «Про цінні папери та фондовий ринок» необхідно внести зміни, що передбачають оформлення у довірчу власність торговця (управителя) цінних паперів, придбаних у процесі управління, а також дозволяють відкриття торговцем на своє ім’я окремого рахунку в банку для сукупного обліку грошових коштів клієнтів, що обрали єдину інвестиційну стратегію. Облік цінних паперів та грошових коштів клієнтів здійснюватиметься у внутрішній системі торговця (управителя) згідно з вимогами нормативних актів Комісії.

 Для підвищення привабливості послуг з управління цінними паперами для клієнтів доцільно не обмежувати перелік активів, які можуть передаватися в управління, лише грошима та цінними паперами, й додати до них інші фінансові інструменти та банківські депозити.

Крім того, пропонується створити можливість для отримання окремої ліцензії на управління цінними паперами компаніями з управління активами, яким така діяльність ближча, ніж торговцям цінними паперами. Для цього необхідно внести зміни до чинного законодавства та до Ліцензійних умов щодо суміщення окремих видів професійної діяльності на фондовому ринку.

Аналізуючи проект Концепції, члени Стратегічної групи наголошували, що вона фактично передбачає запровадження нового виду бізнесу, який є затребуваним на вітчизняному фондовому ринку. Однак, варто враховувати й ряд основних проблем на цьому шляху. Насамперед, це проблеми щодо оподаткування операцій з управління цінними паперами, питання щодо обліку цінних паперів, а також механізми захисту прав інвесторів. При реалізації Концепції окрему увагу доцільно звернути на різну юридичну природу спільного інвестування та управління цінними паперами. Також пролунали пропозиції проаналізувати можливість запровадження в Україні довірчого управління не лише цінними паперами, але й іншим майном - нерухомістю, землею тощо.

В цілому проект Концепції був схвалений Стратегічною групою. При цьому робочій групі доручено опрацювати конкретні пропозиції щодо її реалізації (зміни до законодавчих та нормативних актів) та направити на розгляд Комісії.

*****
За січень-вересень 2011 року загальні активи 
недержавних пенсійних фондів України зросли на 3,1%

Згідно з даними Нацкомфінпослуг кількість недержавних пенсійних фондів, внесених до Державного реєстру фінансових установ, за липень-вересень 2011 року не змінилася й дорівнювала 98, а адміністраторів НПФ - зменшилася з 41 до 40 (на початку року НПФ нараховувалося 101, а адміністраторів НПФ - 43).

За станом на кінець ІІІ кварталу поточного року, адміністраторами НПФ було укладено 72,2 тис. пенсійних контрактів, з яких 58,2 тис. контрактів - з фізичними особами, 0,1 тис. - з фізичними особами-підприємцями, а 13,9 тис. - з юридичними особами. 

За липень-вересень 2011 року кількість учасників НПФ за укладеними пенсійними контрактами збільшилася на 0,2% з 557,2 тис. до 558,3 тис. осіб. Загальний обсяг пенсійних внесків зріс майже на 5% з 1,01 млрд. грн. до 1,06 млрд. грн., а пенсійних виплат - на 7% з 187,3 млн. грн. до 200,5 млн. грн. 

Загальні активи недержавних пенсійних фондів зросли на 3,1% з 1,27 млрд. грн. до 1,31 млрд. грн. (з початку року - на 15%). Сума інвестиційного доходу пенсійних фондів за ІІІ квартал збільшилася на 1,7% з 511 млн. грн. до 519,7 млн. грн. Витрати, що відшкодовуються за рахунок пенсійних активів, зросли на 6,7% з 74,5 млн. грн. до 79,5 млн. грн.

*****
За дев’ять місяців 2011 року сукупні чисті активи інвестиційних фондів, зареєстрованих у країнах Європи, зменшилися на 5,8%

Згідно з останнім звітом Представницької асоціації європейської індустрії інвестиційного менеджменту (EFAMA) «Тренди європейської індустрії інвестиційних фондів у ІІІ кварталі 2011 року», у липні-вересні відбулося зменшення сукупних чистих активів інвестиційних фондів, зареєстрованих у Європі, на 5,4% (у І кварталі - на 0,4%, у ІІ кварталі - на 0,1%).

У цілому за дев’ять місяців 2011 року сукупні чисті активи інвестиційних фондів, зареєстрованих у країнах Європи, зменшилися на 5,8% або на 475 млрд. євро й за станом на початок жовтня поточного року складали 7 667 млрд. євро. (згідно з даними НБУ, за станом на 01.10.2011 р., 1 євро дорівнював 10,85 грн.).

Найбільший обсяг чистих активів (2 032 млрд. євро, або 26,% загального обсягу активів усіх європейських фондів) спостерігався в інвестиційних фондах Люксембурга. Друге місце належало інвестиційним фондам Франції (1 384 млрд. євро, або 18,1%), третє - фондам Німеччини (1 104 млрд. євро або 14,4%), четверте - фондам Ірландії - (971 млрд. євро, або 12,7%), а п’яте - фондам Великобританії - (775 млрд. євро, або 9,7%).

Варто зауважити, що зменшення активів інвестиційних фондів у січні-вересні поточного року спостерігалося у більшості країн Європи. Найбільше падіння було зафіксоване у інвестфондах Словенії (на 22,9%), Греції (на 22,5%) та Швеції (на 17%). 

Зростання активів відбулося лише у інвестиційних фондах Румунії (на 15,4%), Ліхтенштейну (на 2,4%), Ірландії (на 0,8%) та Швейцарії (на 0,4%).

Частка чистих активів фондів групи UCITS у загальному обсязі активів європейських інвестиційних фондів за станом на початок жовтня 2011 року складала 71,4%, а фондів групи non-UCITS - 28,6%.

Сукупні чисті активи фондів групи UCITS за І квартал 2011 року зменшилися майже на 1% або на 57 млрд. євро, за ІІ квартал - на 0,5% або на 29 млрд. євро, а за ІІІ квартал - на 7,1% або на 420 млрд. євро. У цілому, за дев’ять місяців 2011 р. сукупні чисті активи цих фондів зменшилися на 8,9% або на 536 млрд. євро й за станом на 01.10.2011 р. дорівнювали 5 472 млрд. євро.

Частка активів фондів акцій у загальній структурі фондів групи UCITS складала 32%, фондів облігацій - 25%, фондів грошового ринку - 21%, збалансованих фондів - 16%, фондів фондів - 1%, інших видів фондів - 5%.

У січні-вересні 2011 року активи усіх видів фондів зменшилися: фондів фондів - на 41,2%; фондів акцій - на 18,4%; фондів грошового ринку - на 4%; збалансованих фондів - на 3,5%; фондів облігацій - на 0,3%; інших видів фондів - на 5,3%.

Найбільші обсяги чистих активів фондів групи UCITS, за станом на початок жовтня, спостерігалися у таких країнах: Люксембург - 31,2% від загального обсягу активів усіх європейських фондів цієї групи (1 705 млрд. євро); Франція - 19,7% (1 080 млрд. євро); Ірландія - 13,8% (755 млрд. євро); Великобританія - 11% (602 млрд. євро); Німеччина - 4,1% (222 млрд. євро).

Чисті активи інвестиційних фондів групи UCITS зменшилися практично в усіх європейських країнах. Найбільше падіння було зафіксоване в інвестфондах Туреччини (на 27,2%), Греції (на 27%) та Португалії (на 25,1%). Єдиним винятком у Європі стали інвестиційні фонди групи UCITS Румунії, активи яких за звітний період зросли на 46,2%. 

Протилежна ситуація спостерігалася у фондах групи non-UCITS, сукупні чисті активи яких у січні-вересні 2011 року збільшилися на 2,8% або на 61 млрд. євро й за станом на початок жовтня дорівнювали 2 195 млрд. євро. При цьому в І кварталі активи цих установ збільшилися на 1,2% або на 25 млрд. євро, у ІІ кварталі - на 1% або на 21 млрд. євро., а у ІІІ кварталі - зменшилися на 0,9% або 19 млрд. євро.

Позитивна тенденція щодо припливу коштів у європейські інвестиційні фонди групи UCITS, яка тривала перші два квартали поточного року, у липні-вересні змінилася негативним трендом. Якщо у І кварталі інвестфонди цієї групи залучили 30 млрд. євро, а у ІІ кварталі - 14 млрд. євро, то у ІІІ кварталі відбувся відтік коштів у сумі 83 млрд. євро. В результаті, загальний відтік коштів з фондів групи UCITS в січні-вересні поточного року становив 39 млрд. євро. 

У звітному періоді фонди грошового ринку втратили 44 млрд. євро, фонди акцій - 30 млрд. євро, фонди облігацій - 7 млрд. євро. Однак, збалансованим фондам вдалося залучити 28 млрд. євро, а іншим видам фондів - 13 млрд. євро.

Втрати коштів були зафіксовані в інвестиційних фондах групи UCITS Франції (60 млрд. євро), Італії (19 млрд. євро) та Люксембургу (9 млрд. євро). Разом із тим, найбільший приплив фінансових ресурсів спостерігався в інвестфондах Великобританії (12 млрд. євро), Швейцарії (8 млрд. євро) та Норвегії (5 млрд. євро).

*****
За минулий тиждень Індекс ПФТС знизився на 40,05 пункту, 
 Індекс українських акцій - на 105,42 пункту

Індекс та обсяги торгів на ПФТС за 16.12.2011 р.

	Обсяг торгів,

грн.
	Індекс

ПФТС

	21 496 252,93
	570,66


Індекс українських акцій та обсяги торгів на «Українській біржі» 

за 16.12.2011 р.

	Обсяг торгів,

грн.
	Індекс

українських акцій

	136 442 635
	1 481,79


*****
Від’ємне сальдо зовнішньої торгівлі товарами в Україні за січень-жовтень 2011 року становило $11 371,6 млн.

За січень-жовтень 2011року експорт товарів з України склав $55 668 млн., а імпорт в Україну - $67 039,6 млн., повідомляє Державна служба статистики. Порівняно з січнем-жовтнем 2010 року експорт збільшився на 35,8%, імпорт - на 40,1%. Від’ємне сальдо зовнішньої торгівлі товарами становило $11 371,6 млн. (за січень-жовтень 2010 року від’ємне сальдо дорівнювало $6 878,3 млн.). Коефіцієнт покриття експортом імпорту склав 0,83 (за січень-жовтень 2010 року - 0,86).

Зовнішньоторговельні операції проводились з партнерами із 217 країн світу. Обсяги експорту товарів до країн СНД становили 38,6% від загального обсягу експорту, Європи – 27,7% (у тому числі до країн Європейського Союзу - 27%), Азії - 25,2%, Африки - 4,3%, Америки - 4%.
Імпорт з країн СНД дорівнював 45,6% від загального обсягу, Європи - 32,5% (у тому числі з країн Європейського Союзу - 30,9%), Азії - 15,6%, Америки - 4,8%, Африки - 1,2%, Австралії і Океанії - 0,2%.

*****
Фінансовий результат підприємств України від звичайної діяльності до оподаткування у січні-жовтні 2011 року дорівнював 97,34 млрд. грн.
Згідно з даними Державної служби статистики у січні-жовтні 2011 року в Україні прибуток отримали 59,8% підприємств, а збиток - 40,2%. Фінансовий результат підприємств України від звичайної діяльності до оподаткування дорівнював 97,34 млрд. грн.

Найбільше прибуткових підприємств було зафіксовано у сільському господарстві, мисливстві та лісовому господарстві, у сферах освіти та фінансової діяльності, а збиткових - у сфері надання комунальних та індивідуальних послуг діяльності, у сфері культури та спорту, у будівництві, на транспорті та зв’язку. 
Частка прибуткових підприємств у промисловості у січні-жовтні 2011 року дорівнювала 57,8%, а збиткових - 42,2%. При цьому найбільше прибуткових підприємств було зафіксовано у виробництві шкіри та виробів із шкіри, у виробництві електричного, електронного та оптичного устаткування, у машинобудуванні, а збиткових - у виробництві та розподіли електроенергії, газу та води, у добуванні паливно-енергетичних корисних копалин, у виробництві іншої неметалевої мінеральної продукції.
*****
Зростання промислового виробництва в Україні у січні-листопаді 2011 року становило 7,8%, а у листопаді - 3,8% 

 У листопаді 2011 року у порівнянні з відповідним періодом минулого року в Україні було зафіксоване зростання промислового виробництва на 3,8%, а у січні-листопаді - на 7,8%, повідомляє Державна служба статистики. При цьому у листопаді поточного року у порівнянні із жовтнем спостерігалося падіння промислового виробництва на 2,8%.

У добувній промисловості у листопаді 2011 року у порівнянні із листопадом 2010 року індекс промислової продукції зріс на 7,8% (у січні-листопаді - на 6,9%), у переробній промисловості - на 0,8% (у січні-листопаді - на 8,2%), у виробництві та розподіленні електроенергії, газу та води - на 14,2% (у січні-листопаді - на 6,6%).

*****

У січні-листопаді 2011 року підприємствами України було виконано будівельних робіт на суму 52 млрд. грн., що на 12,5% 
більше обсягів будівництва у відповідному періоді 2010 року

Згідно з повідомленням Державної служби статистики, у січні-листопаді 2011 року підприємствами України було виконано будівельних робіт на суму 52 млрд. грн., що на 12,5% більше обсягів будівництва у відповідному періоді 2010 року.

За характером будівництва обсяги робіт розподілились таким чином: роботи з нового будівництва, реконструкції та технічного переозброєння склали 79,4% від загального обсягу, решта - з капітального і поточного ремонтів (14,2% та 6,4% відповідно). Найбільші обсяги будівельних робіт були виконані у м. Києві, Донецькій та Дніпропетровській областях.
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