Cхеми компенсацій інвесторам (змінена та доповнена Директива 97/9/ЄС)
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Наведена інформація відображає поточний статус процесу

05/07/2011 – ЄП: позиція, перше читання або єдине читання 

Європейський Парламент ухвалив рішення (566 голосів “за”, 17 “проти” та 88 – “утрималися”) про внесення законодавчої пропозиції стосовно директиви Європейського Парламенту та Ради про внесення змін та доповнень до Директиви 97/9/ЄС Європейського Парламенту та Ради  про схеми компенсацій інвесторам. 

Свою позицію він прийняв у першому читанні, відповідно до загальної законодавчої процедури, в результаті чого до пропозиції Комісії були внесені наступні зміни:
Рівень гарантій: на противагу встановленому Комісією розміру гарантій у 50 000 євро, Парламент пропонує суму у 100 000 євро. На думку останнього, більші гарантії сприятимуть міжнародній конкуренції та будуть в інтересах інвесторів. 

Загальний мінімальний розмір цільового фонду повинен бути досягнутий якомога швидше та, у будь-якому випадку, протягом п‘яти років (на противагу строку у десять років, запропонованому Комісією). 
Держави-члени повинні забезпечити створення кожною схемою цільового фонду у розмірі принаймні 0,3% від вартості коштів та фінансових інструментів, які утримуються, розпоряджаються чи управляються інвестиційними фірмами, та покриваються схемами компенсацій інвесторам. 

Комісія отримує повноваження щодо ухвалення нормативно-правових актів, які коригуватимуть мінімальний розмір цільового фонду виходячи з щорічного перерахунку вартості коштів, що покриваються, а також розвитку подій на фінансових ринках та потреби у забезпеченні ефективної компенсації для інвесторів. 
У будь-якому випадку, через два роки після набрання сили Директивою зі змінами, Комісія надасть Європейському Парламенту та Раді звіт стосовно необхідності коригування розміру цільового фонду. 

Для того, щоб Комісія могла обчислити відповідний розмір цільового фонду, кожна Держава-член щороку до 31 грудня подаватиме Комісії та ESMA
  необхідні дані щодо фінансування національних схем.

Покриття для інвесторів: відповідно до тексту зі змінами та доповненнями, покриття надаватиметься відповідно до законних та договірних умов в частині, що стосується вимог, які виникають у зв‘язку з неспроможністю інвестиційної фірми виконати наступне: повернути інвесторам інструменти, які їм належать та які інвестиційні фірми утримують, або якими розпоряджаються або управляють від їх імені у зв‘язку з інвестиційним бізнесом, якщо неспроможність інвестиційної фірми  або третьої сторони є результатом шахрайства, адміністративної недбалості, операційних помилок або поганих порад щодо проведення бізнесу під час надання інвестиційних послуг клієнтам.
Вимоги, що не покриваються: жодних компенсацій за схемами компенсацій інвесторам не надаватиметься за вимогами, що стосуються прямого або непрямого фінансування терористичних груп.

Внесок залежно від ступеню ризику: Учасники вважають, що внесок до схеми повинен визначатися окремо для кожного учасника  з урахуванням ступеню пов‘язаного ризику. Для забезпечення певної гармонізації застосування цього положення в різних Державах-членах Комісія повинна буде ухвалити нормативно-правові акти, якими буде передбачений порядок визначення розміру внеску кожного учасника до схеми.
Компетентні органи можуть зменшувати розмір внесків учасників до схеми, якщо ці учасники добровільно вживають певних заходів з метою зменшення операційних ризиків та надають докази того, що суб-зберігачі, послугами яких вони користуються, дотримуються таких же стандартів для зменшення операційних ризиків. 
Жодні зменшення не впливатимуть на розмір цільового фонду схеми.

Оцінка умов для зменшення розміру внесків на основі ризиків базуватиметься на таких критеріях, як розмір коштів та фінансових інструментів, відповідність капіталу та стабільність кожного учасника, а також враховуватиме правовий статус та законодавчу базу за місцезнаходженням.

ESMA розробить проект технічних стандартів, які створять умови для зменшення внесків до схем.

Збільшення прозорості: Держави-члени забезпечать умови для отримання схемами компенсацій інвесторам від їх учасників, у будь-який час за їх проханням, усієї інформації, необхідної для здійснення виплат інвесторам. Інвестиційні фірми розкриватимуть на власних вебсайтах вичерпну інформацію стосовно строків та умов щодо покриття та кроків, які необхідно здійснити для отримання виплат відповідно до цієї Директиви. Держави-члени забезпечать чіткість та прозорість розміру внесків інвесторів до схем компенсацій інвесторам. 
UCITS: Члени виключили Інструменти колективних інвестицій в цінні папери, що передаються (далі – UCITS) зі сфери застосування Директиви, оскільки вважають, що вони вже достатньо врегульовані іншим законодавством.

Протягом 2011 року Комісія вийде із пропозицією внести зміни до Директиви 2009/65/ЄС  для уточнення зобов‘язань депозитарію у випадку неспроможності самого депозитарію або його суб-зберігачів повернути фінансові інструменти, що знаходяться у них на зберіганні. Після завершення перегляду Директиви 2009/65/ЄС Комісія повинна проаналізувати ситуації, у яких неплатоспроможність депозитарію або суб-зберігача UCITS може вплинути на вартість паїв або акцій UCITS. Результати такого аналізу повинні бути надані Європейському Парламенту та Раді разом з законодавчими пропозиціями, якщо буде потрібно.
Співпраця між органами нагляду Держав-членів та ESMA: дуже важлива для відстеження випадків шахрайства та порушень інвестиційних фірм. Національні органи фінансового нагляду повинні тісно співпрацювати між собою та з ESMA з метою виявлення та запобігання шахрайству, адміністративним порушенням та операційним помилкам інвестиційних фірм у межах Союзу.
Діалог між установами: Державам-членам слід сприяти встановленню діалогу між органами захисту споживачів, органами нагляду та схемами компенсацій інвесторів з метою попередження виникнення випадків компенсацій. Вони повинні створити базу для такого діалогу, таким чином, щоб можна було виявляти проблеми на початковій стадії та повідомляти про такі проблеми, як, наприклад, невідповідна ринкова практика, підозрілі компанії, що надають певні послуги, продукти або структури компаній, органам нагляду та схемам компенсацій інвесторам.
Нормативно-правові акти: Комісії слід делегувати повноваження приймати нормативно-правові акти з таких питань: визначення методики обчислення розміру цільового фонду, який має бути сформований схемами, а також коригування його розміру; відсоток максимального розміру коштів, наявних для позичання між національними компенсаційними схемами та процедура розгляду вимог інвесторів; зміна відсотку коштів, наявних для кредитування, беручи до уваги розвиток подій на фінансових ринках.

Звіт ESMA: до 31 грудня 2012 р. ESMA здійснить оцінку кадрового забезпечення та інших ресурсних потреб, що виникають у зв‘язку із  повноваженнями та обов‘язками відповідно до цієї Директиви, та надасть звіт Європейському Парламенту, Раді та Комісії.

http://www.europarl.europa.eu/oeil/file/jsp?id=5865062
� Прим. перекладача.  Європейське управління з нагляду за ринком цінних паперів





