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Учасники Секції управління активами приватних фондів УАІБ обговорили можливості створення в Україні земельних інвестиційних фондів

27 квітня 2010 року в УАІБ відбулося чергове засідання Секції управління активами приватних фондів, присвячене обговоренню проекту Закону України «Про земельні інвестиційні фонди», зокрема щодо створення додаткових організаційно-правових умов для розвитку ринку землі. 

У засіданні взяли участь представники КУА «Венчурні інвестиційні проекти», «ІТТ-менеджмент», «Капітал-Груп», «ЛІКО-Інвест», «Пріоритет Фінанс», «Фоззі-Капітал» та Дирекції. Йшлося про недоцільність розробки нового закону, який би регламентував діяльність земельних інвестиційних фондів. Забезпечити ефективний механізм функціонування венчурних фондів із активами у вигляді земельних паїв, у т. ч. і сільськогосподарського призначення, можна, на думку учасників засідання, шляхом  внесенням змін до діючої законодавчо-нормативної бази щодо ІСІ та ринку землі.  

На засіданні обговорювалися потенційні організаційні схеми роботи земельних фондів, можливості додаткових фінансових інструментів, які можуть бути використані в роботі венчурних фондів, проблеми залучення венчурних фондів до фінансування інновацій в Україні та ін. 

У ході обговорення було запропоновано через механізм венчурних фондів розглядати управління активами, як ефективну універсальну послугу, яку можуть пропонувати КУА для структурування та оптимізації різноманітних сфер бізнесу. Наголошувалося також на необхідності більше уваги приділяти створенню позитивного іміджу венчурного бізнесу шляхом інформування громадськості про реальні фінансові вигоди, які отримує держава від функціонування механізму венчурного інвестування. 

На засіданні вирішено провести електронне опитування більшого кола учасників секції та інших КУА щодо обговорюваних питань і узагальнити пропозиції для підготовки проектів змін до законодавчо-нормативної бази щодо діяльності ІСІ. 
*****

Президент України підписав закон 
«Про Державний бюджет України на 2010 рік»

Президент України підписав закон «Про Державний бюджет України на 2010 рік», прийнятий парламентом минулого тижня. Законом визначено доходи Державного бюджету України на 2010 рік у сумі 267,45 млрд. грн., у тому числі доходи загального фонду Державного бюджету у сумі 218,69 млрд. грн. та доходи спеціального фонду Державного бюджету у сумі 48,76 млрд. грн.

Видатки Державного бюджету затверджено у сумі 323,56 млрд. грн., у тому числі видатки загального фонду у сумі 244,03 млрд. грн. та видатки спеціального фонду у сумі 79,53 млрд. грн.

Згідно із документом, зростання ВВП України у 2010 році планується щонайменше на рівні 3,7%, а прогнозований рівень інфляції складає 9,7%.

*****

Парламент прийняв закон «Про внесення змін до деяких законодавчих актів України» (щодо кредитування та стимулювання іноземних інвестицій)
Верховна Рада України прийняла закон «Про внесення змін до деяких законодавчих актів України» (щодо кредитування та стимулювання іноземних інвестицій) (реєстраційний №6122), внесений народними депутатами Ю. Полунєєвим та С. Клюєвим. Документом вносяться зміни до прикінцевих положень закону «Про внесення змін до деяких законів України з метою подолання негативних наслідків фінансової кризи», які спрямовано на скорочення деяких обмежень щодо кредитування в іноземній валюті. Крім того, змінами до закону «Про режим іноземного інвестування» скасовується посилений контроль та додаткові обмеження щодо іноземних інвестицій.

*****

ДКЦПФР оприлюднила проект закону «Про внесення змін до деяких законів України щодо порядку видачі документів дозвільного характеру»

ДКЦПФР на своєму офіційному сайті оприлюднила законопроект «Про внесення змін до деяких законів України щодо порядку видачі документів дозвільного характеру». Він передбачає внесення змін до законів «Про державне регулювання ринку цінних паперів в Україні» та «Про цінні папери та фондовий ринок» щодо ведення державного реєстру фінансових установ, які надають фінансові послуги на ринку цінних паперів, а також розміщення цінних паперів іноземних емітентів на території України та українських емітентів за межами України.

*****

Держфінпослуг пропонує віднести діяльність з адміністрування НПФ до операцій, які не підлягають оподаткуванню податком на додану вартість

Держфінпослуг на своєму офіційному сайті оприлюднила законопроект «Про внесення змін до статті 3 Закону України «Про податок на додану вартість» (щодо уточнення операцій, які не є об’єктом оподаткування). Як зазначається у пояснювальній записці до документа, його завданням є встановлення правових механізмів віднесення діяльності з адміністрування недержавних пенсійних фондів до операцій, які не підлягають оподаткуванню податком на додану вартість, а також посилення захисту майнових прав та інтересів учасників НПФ.
*****

Одним з основних завдань ДКЦПФР є підвищення прозорості та відкритості фондового ринку та його регулятора

Як зазначив на прес-конференції, яка відбулася минулого тижня в ДКЦПФР, Голова Комісії Дмитро Тевелєв, підвищення прозорості та відкритості фондового ринку, а також діяльності його регулятора є одним з основних завдань Комісії на поточному етапі. Щотижнево на засіданнях ДКЦПФР аналізуються питання щодо вдосконалення законодавчої та нормативної бази ринку цінних паперів, які мають сприяти покращенню регуляторного середовища та інвестиційного клімату.

Крім того, на засіданнях Комісії розглядаються питання щодо випуску та обігу цінних паперів, ліцензування та регулювання діяльності професійних учасників фондового ринку, контролю за їхньою роботою та застосування відповідних санкцій при виявленні порушень тощо. 

 На засідання ДКЦПФР запрошуються представники СРО у разі розгляду питань, до яких вони виявляють зацікавленість. Такий підхід має сприяти врахуванню позиції учасників ринку при прийнятті тих чи інших рішень.

Як було повідомлено на прес-конференції, важливим напрямком роботи Комісії сьогодні є розвиток системи розкриття інформації на фондовому ринку. Насамперед, це вдосконалення відповідної нормативної бази. Найближчим часом передбачається запровадження на вітчизняному ринку цінних паперів Електронної системи комплексного розкриття інформації емітентами цінних паперів (ЕСКРІН), попереднє тестування якої відбувається у рамках спільного проекту ДКЦПФР та Проекту USAID «Розвиток ринків капіталу». 

Комісія готує окремий нормативний акт щодо розкриття інформації за допомогою цієї системи емітентами, цінні папери яких знаходяться у лістингу організаторів торгівлі. Це підвищить якість розкриття інформації лістинговими компаніями та полегшить доступ до неї.

Фондові біржі мають стати одним з головних елементів системи розкриття інформації на ринку цінних паперів. Емітенти, цінні папери яких знаходяться в лістингу фондових бірж, вже розкривають інформацію на сайтах організаторів торгівлі. Проте, ця система ще є нерозвиненою й Комісія сприятиме її вдосконаленню.

Поряд із цим, здійснюється технологічне вдосконалення розкриття інформації через Загальнодоступну інформаційну базу даних Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку про ринок цінних паперів (www.stockmarket.gov.ua). Комісія через свої територіальні управління звертає увагу емітентів та осіб, яких вони залучають для підготовки інформації (реєстраторів, аудиторські та консалтингові компанії, інші юридичні та фізичні особи), на необхідність дотримання чинних правових норм у цій сфері. 

Регулятор вважає, що емітенти можуть користуватися послугами третіх осіб, однак, відправляти інформацію до Комісії вони повинні самі. При цьому згідно з чинним законодавством саме емітенти несуть повну відповідальність за зміст інформації, яку вони надають до Загальнодоступної інформаційної бази даних Комісії. Враховуючи це, відносини емітентів та зазначених посередників мають бути чітко регламентовані, що сприятиме захисту як емітентів, так і користувачів інформації.

Крім того, наприкінці квітня Комісія розглянула ряд питань щодо: обов’язкового страхування предмета іпотеки від ризиків випадкового знищення, випадкового пошкодження або псування; формування, обліку та розміщення страхових резервів за видами страхування, іншими, ніж страхування життя; формування переліку організацій, юридичних та фізичних осіб, пов’язаних із здійсненням терористичної діяльності або стосовно яких застосовано міжнародні санкції; розвитку саморегулювання на фондовому ринку та інші.

*****

Голова ДКЦПФР виступає за активізацію роботи 
Консультаційно-експертної ради Комісії

Минулого тижня відбулося чергове засідання Консультаційно-експертної ради Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку. Як зазначив відкриваючи  засідання Голова ДКЦПФР Дмитро Тевелєв, сьогодні при Комісії працюють кілька консультаційних органів, зокрема, Консультаційно-експертна рада, Стратегічна група, Експертна рада з питань корпоративного управління, Консультаційна рада з бухгалтерського обліку та аудиту. Необхідно максимально використовувати потенціал та ресурси кожного з них.

Функціонування цих органів створює цілісну систему консультаційної роботи. Зокрема, Стратегічна група виявляє найбільш нагальні проблеми фондового ринку, Експертна рада з питань корпоративного управління та Консультаційна рада з бухгалтерського обліку та аудиту розробляють пропозиції щодо вдосконалення правової бази, а Консультаційно-експертна рада - здійснює експертну оцінку законодавчих та нормативних документів.

КЕР у цій системі належить окреме місце. До її складу входять авторитетні експерти – науковці та практики фондового ринку. При Раді працюють окремі робочі групи, які займаються опрацюванням тих чи інших проблемних питань.

Голова Комісії підкреслив, що робота КЕР має бути максимально продуктивною, для цього необхідно активізувати її роботу. Це є особливо важливим, з огляду на те, що сьогодні Комісія розробляє нову стратегію розвитку фондового ринку України на 2010-2015 роки. 

Презентацію цього документа передбачається здійснити у червні поточного року. Після обговорення та узгодження стратегії з іншими державними органами вона має бути затверджена урядом. Наступним кроком стане розробка програми реалізації стратегії, яка передбачатиме вдосконалення законодавчої та нормативної бази, а також відповідні організаційні заходи. 

На квітневому засіданні КЕР було проаналізовано проект змін до закону «Про акціонерні товариства», розроблений експертами Центру Блакитної стрічки ЄС/ПРООН. Документ передбачає дві основні групи змін. Насамперед, такі, що спрямовані на врегулювання нагальних питань. Вони покликані вдосконалити механізми діяльності акціонерних товариств, підвищити їхню конкурентоспроможність, сприяти розвитку ринку акцій та захисту прав акціонерів. Відповідно, стратегічні зміни до закону передбачають запровадження механізмів діяльності незалежних директорів, а також врегулювання процедур поглинання АТ.

У ході обговорення документа зазначалося, що сьогодні вже розроблено ряд законопроектів щодо внесення змін до закону «Про акціонерні товариства». Деякі документи вже внесені до парламенту. Експерти вважають, що, розробляючи зміни до закону, необхідно враховувати практику діяльності вітчизняних АТ, а також мати чітке обґрунтування нових механізмів. За підсумками розгляду цього питання було вирішено створити робочу групу, яка упродовж найближчих місяців опрацьовуватиме зазначений законопроект.

Члени КЕР також розглянули проект Положення про подання адміністративних даних емітентами з закритим (приватним) розміщенням цінних паперів до Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку, прийнятий Комісією у першому читанні. Документом передбачається, що емітенти з закритим (приватним) розміщенням цінних паперів мають подавати до Комісії інформацію про свою діяльність, однак вона не підлягає оприлюдненню. Метою такого підходу є державний моніторинг зазначених емітентів та захист прав акціонерів.

Аналізуючи цей документ, члени Ради наголосили на недоцільності подачі емітентами з закритим (приватним) розміщенням цінних паперів великого обсягу інформації, який необхідно мінімізувати, залишивши, наприклад, лише річну звітність. Упродовж найближчих тижнів члени КЕР нададуть до цього документа свої пропозиції.

*****

Перспективи здійснення пенсійної реформи в Україні 
та запровадження другого рівня пенсійної системи

Минулого тижня у Києві відбулася міжнародна конференція на тему: «Пенсійна реформа в Україні: що робити з обов’язковою накопичувальною пенсійною системою», організована Міністерством праці та соціальної політики спільно з Проектом USAID «Розвиток ринків капіталу». Її учасники - представники законодавчої та виконавчої гілок влади, фінансових інституцій, об’єднань профспілок і організацій роботодавців, провідні вітчизняні та міжнародні експерти – окреслили основні проблеми солідарної обов’язкової пенсійної системи України, а також визначили моделі, стартові параметри та механізми функціонування другого рівня пенсійної системи.

Як повідомив на конференції міністр праці та соціальної політики Василь Надрага, в умовах фінансово-економічної кризи уряд має на меті надати належну соціальну підтримку малозабезпеченим пенсіонерам. За станом на початок 2010 р. у 50% українських пенсіонерів (6,8 млн. осіб) розмір трудової (страхової) пенсії був меншим за розмір прожиткового мінімуму для осіб, які втратили працездатність. У зв’язку із цим, протягом року планується поступове збільшення розміру мінімальних пенсій.

Одна з ключових цілей уряду - надалі забезпечити співвідношення середнього розміру пенсії та заробітної платні (так званий коефіцієнт заміщення) на рівні не менш ніж 45%. Це дозволить державі не тільки виконати вимоги Конвенції №102 Міжнародної організації праці щодо мінімальних норм соціального забезпечення, а й гармонізувати вітчизняне законодавство до норм Європейського Союзу та розширити можливості щодо укладання двосторонніх угод у сфері пенсійного забезпечення.

Ця мета досягатиметься шляхом реалізації низки заходів з наповнення бюджету Пенсійного фонду України. Йдеться, зокрема, про залучення до участі в пенсійному страхуванні самозайнятих осіб, які сьогодні не повною мірою сплачують пенсійні внески, детінізацію економіки та доходів, а також більш ефективне використання бюджетних і страхових коштів.

Розвитку пенсійної системи сприятиме збільшення тривалості періоду трудової діяльності, удосконалення порядку індексації та перерахування пенсій. Не менш важливим завданням, яке постає перед урядом, є комплексне вирішення питань соціального захисту громадян, які працюють у шкідливих умовах. Уряд не планує заморожувати чинну систему пільгових пенсій, а розроблятиме нові підходи, які будуть погоджені як з працівниками, так і з роботодавцями тих галузей, де використовується така праця.

Важливим є питання запровадження обов’язкової накопичувальної пенсійної системи. Держава має заохочувати населення до участі у другому рівні. Одним з таких кроків є підвищення ефективності підприємницької діяльності. Так, до Верховної Ради урядом направлено законопроект, метою якого є спрощення механізму подання звітності та проведення перевірок страхувальників щодо нарахування і сплати страхових внесків на загальнообов’язкове державне соціальне страхування. Документ передбачає передачу функцій щодо збору звітності та проведення перевірок страхувальників одному органу - Пенсійному фонду.

Реалізація такого механізму, а також здійснений у поточному році перехід до персоніфікованої щомісячної звітності зі сплати страхових внесків є основними передумовами виконання Пенсійним фондом функцій адміністратора обов’язкової накопичувальної пенсійної системи.

Крім того, необхідно як на законодавчому, так і на організаційному рівні визначити інші стартові параметри запровадження другого рівня пенсійної системи. Доцільно також інформувати громадян про природу та основні переваги обов’язкової накопичувальної пенсійної системи.

На думку голови Держфінпослуг Василя Волги, нещодавня фінансова криза загострила недоліки не лише економіки України, а й пенсійної системи. Діюча в країні солідарна пенсійна система не здатна задовольнити всіх потреб громадян. При цьому вона не забезпечує надходження в економіку довгострокових ресурсів. Тому запровадження обов’язкової накопичувальної пенсійної системи є вкрай актуальним питанням. 

Однак, у цій сфері є багато проблем, які потребують вирішення. Насамперед, необхідно запровадити ефективний механізм розподілу пенсійних коштів між першим та другим рівнем пенсійної системи.

Доцільно вдосконалити механізми державного регулювання КУА, що управляють активами НПФ, та адміністраторів пенсійних фондів, яке здійснюється ДКЦПФР та Держфінпослуг відповідно, а також механізми взаємодії цих регуляторів.

Важливим завданням є цільове використання коштів міжнародних фінансових інститутів, призначених для модернізації пенсійної системи. Ефективна реалізація зазначених заходів стане передумовою запровадження найближчими роками обов’язкової накопичувальної пенсійної системи. 

Окрему увагу сьогодні необхідно приділити вдосконаленню законодавчої бази у сфері пенсійного забезпечення, вважає Голова підкомітету з питань небанківських фінансових інститутів комітету ВРУ з питань фінансів і банківської діяльності Олександр Клименко. На його думку, сьогодні в країні склалася ситуація, коли перший рівень пенсійної системи є неефективним. Він перебуває під постійним фінансовим тиском та залежить від надходжень до Державного бюджету. 

Більш ефективним має стати другий рівень пенсійної системи. Його учасники повинні усвідомлювати - чим більше коштів вони перераховуватимуть до загальнообов’язкової накопичувальної пенсійної системи, тим більше накопичень вони отримують, досягши пенсійного віку. У цьому зв’язку ключовим залишається питання довіри населення до пенсійної системи та державних органів.

Також слід враховувати, що важливою умовою запровадження та ефективного функціонування другого рівня пенсійної системи в Україні є стабілізація економіки та покращення основних макроекономічних показників.

*****

За минулий тиждень Індекс ПФТС знизився на 3,66 пункту, 
а Індекс українських акцій знизився на 15,01 пункту

Індекс та обсяги торгів на ПФТС за 30.04.2010 р.

	Обсяг торгів,

грн.
	Індекс

ПФТС

	429 281 694,32
	1 012,21


Індекс українських акцій та обсяги торгів на «Українській біржі» 

за 30.04.2010 р.

	Обсяг торгів,

грн.
	Індекс

українських акцій

	43 485 236
	2 551,72



Підготовлено за матеріалами сайтів Інтернет-агентств та власною інформацією
 �	 НОВИНИ


Української асоціації інвестиційного бізнесу 05.05.2010 р.)











