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УАІБ підбила підсумки 2009 року, затвердила бюджет 
та внесла зміни до Етичного кодексу

14 квітня 2010 року, у день 15-річчя Української асоціації інвестиційного бізнесу, у Києві відбулися щорічні Загальні збори членів УАІБ. 
З привітальним словом від ДКЦПФР на зборах виступили члени Комісії. Зокрема, член ДКЦПФР Сергій Бірюк відзначив плідну співпрацю регулятора та Асоціації, яка триває вже майже півтора десятиліття. Він підкреслив, що саме інвестиційний бізнес є основним стимулом розвитку вітчизняного ринку цінних паперів. При цьому, підкреслив член ДКЦПФР, УАІБ завжди пропонує конструктивні рішення щодо вдосконалення його механізмів. Такий підхід є особливо важливим, з огляду на те, що сьогодні розробляється нова стратегія розвитку фондового ринку України, яка містить чимало актуальних питань для УАІБ. 
Україна вже пройшла пік економічної кризи, поновлюється вітчизняна економіка - промисловість та будівництво, у інвесторів з’являється впевненість у майбутньому. Це дає надію на позитивний розвиток ринку спільного інвестування, зазначив С.Бірюк. Як наголосив член ДКЦПФР Олег Мозговий, у 1995 році, коли створювалася ДКЦПФР, в Україні вже працювала УАІБ, яка об’єднала професіоналів інвестиційного бізнесу, що реально працювали на фондовому ринку. Перші комісіонери, яким доводилося розробляти свої повноваження, часто радилися і прислухалися до думки представників УАІБ. За п’ятнадцять років в Асоціації створена реальна структура саморегулювання, яка нині може бути прикладом для інших асоціацій. 

За словами Головуючого Ради УАІБ Дмитра Леонова, минулий рік був нелегким як для вітчизняної економіки в цілому, так і для фондового ринку та інвестиційного бізнесу, зокрема. Діяльність Асоціації в цих умовах була представлена трьома основними векторами: перший стосувався участі у розробці та здійсненні антикризових дій, створення, наскільки це було можливо, умов для вирішення таких проблем, як неповернення депозитів, дефолти корпоративних облігацій, стагнація на ринку НПЗ. Після модернізації профільного закону, інший вектор був спрямований на його швидшу реалізацію і розробку відповідної нормативної бази. Третій вектор стосувався поглиблення інтеграції з регіональними компаніями. 
Зі свого боку, Генеральний директор УАІБ Андрій Рибальченко зазначив, що важливим напрямком роботи Асоціації у минулому році було запровадження заходів щодо недопущення ущемлення прав та інтересів інвестиційного бізнесу. Він відзначив результативну співпрацю з цих питань з ДКЦПФР та деяку відсутність взаєморозуміння з іншими державними регуляторами. Внаслідок кризи з ринку пішла певна кількість компаній. Якщо врахувати, що торік в Україні з’явилися й нові КУА, то зменшення загальної кількості членів УАІБ було не критичним і в середньому склало близько 10%, підкреслив він.

Говорячи про плани Асоціації на 2010 рік, Андрій Рибальченко наголосив на сприянні подальшому розвитку інфраструктури ринку цінних паперів, зокрема, депозитарної системи та цивілізованої біржової торгівлі, розширенні діяльності у регіонах, підвищенні рівня обізнаності населення щодо переваг індустрії інвестиційного бізнесу. Важливим напрямком назвав він також налагодження взаємодії з міжнародними організаціями, які представляють інтереси зарубіжних інвесторів та ін.

Учасники зборів затвердили Звіт про діяльність Асоціації у 2009 році, Звіт Ревізійної комісії, бюджет та план роботи на 2010 рік. На виконання рішення ДКЦПФР, збори внесли зміни до Етичного кодексу. Вони, зокрема, стосуються ставлення членів Асоціації до інвесторів і зобов’язують компанії більш прискіпливо підходити до вибору фінансових інструментів та операцій, особливо в кризових та посткризових умовах, а також привертають увагу членів Асоціації до недопущення порушення порядку зайняття господарською діяльністю та діяльністю з надання фінансових послуг.

*****
15-річчя УАІБ: підсумки та плани 

За 15 років Українській асоціації інвестиційного бізнесу та її членам вдалося довести законодавче поле діяльності інвесторів до міжнародних стандартів. Перш за все це стосується інституційних інвесторів, націлених на залучення системних інвестицій. Капітал, який прийшов  в Україну як середній і довгостроковий, залишився тут в значній мірі завдяки зміні правил гри у кращий бік. Про це заявив 16 квітня 2010 року Головуючий Ради УАІБ Дмитро Леонов під час прес-конференції з нагоди 15-річного ювілею УАІБ.

Модернізація профільного законодавства співпала з початком кризи, що, на жаль, завадило нам використати цей фактор як додатковий важіль для залучення капіталу, проте ми постаралися зробити все для того, щоб втримати капітал від відтоку, підкреслив Дмитро Леонов. Захищеність та гнучкість інвестиційних механізмів в Україні сьогодні загалом здатні задовольнити потреби як найдрібнішого інвестора-клієнта компаній-членів Асоціації, так і великі фінансові установи – учасників інвестиційного бізнесу. 
Підготовка жодного із законів, які сьогодні визначають умови та вимоги до здійснення діяльності на ринку капіталу, не відбувалася без участі УАІБ та її членів. Концентруючи в собі інтелектуальний потенціал всього інвестиційного бізнесу, налагоджуючи  зв’язки з аналогічними професійними об’єднаннями в інших країнах, Асоціація зробила значний внесок у поліпшення інвестиційного клімату. Отримавши неоціненний досвід в усіх можливих кризових, посткризових, пікових умовах, переживши велику кількість як глобальних, так і національних процесів, УАІБ створила «запас міцності» на ще не одне 15-річчя, підкреслив Головуючий Ради. 

Як реальний партнер компаній з управління активами, Асоціація здійснює консультаційне та технологічне забезпечення їхньої діяльності, сприяє розвитку законодавчої та нормативної бази інвестиційного бізнесу. Незважаючи на всі недосконалості вітчизняної економічної системи та її постійну реструктуризацію, завдяки нашим фінансовим установам в Україні таки з’явилися реальні внутрішні інвестори, які вкладають кошти в розвиток економіки.

Як одна з найстаріших СРО, УАІБ відіграє одну з ключових ролей на вітчизняному фондовому ринку. Об’єднуючи професійних фахівців, вона є акумулятором знань у галузі фінансового менеджменту, які в узагальненому вигляді доносяться до всіх сфер та ланок системи державного управління.

Характеризуючи розвиток інвестиційного бізнесу та діяльність Асоціації у різні періоди, Дмитро Леонов відзначив їхню роль в обслуговуванні процесу приватизації, коли сформувалися основні об’єкти для інвестування та було закладено підвалини для розвитку інвестиційного бізнесу та діяльності з управління активами. 

У період концентрації власності та капіталу, Асоціація та її члени приділяли велику увагу створенню цивілізованої системи корпоративного управління, активно включилися в процес законотворчості на підтримку пенсійної реформи та недержавного пенсійного забезпечення, докладаючи і нині значних зусиль для опрацювання ефективних механізмів та сприяння запуску другого накопичувального рівня пенсійної системи.

Відзначив Дмитро Леонов і зусилля УАІБ у прийнятті закону «Про інститути спільного інвестування (пайові та корпоративні інвестиційні фонди)», який сьогодні, в модернізованому вигляді, став міцним підгрунтям для інвестиційної діяльності та діяльності з управління активами. 

Підкреслюючи важливу роль професійного об’єднання у діяльності компаній, Головуючий Ради УАІБ зазначив, що далеко не кожна компанія може самотужки захистити свої інтереси та інтереси своїх клієнтів. Те, що сьогодні робить Асоціація з так званими «токсичними активами», а це неповернені банківські депозити, дефолтні облігації, невиконання емітентами своїх зобов’язань, не під силу жодній компанії. 
Докладаючи зусилля для подолання кризових наслідків, Асоціації необхідно  створити якісно нові умови, щоб на етапі підйому економіки наші компанії і запущені  нині механізми могли ефективно обслуговувати потоки капіталу, які незабаром безумовно почнуть циркулювати. Буде це зовнішній, чи, на перших порах, внутрішній капітал покаже час,  але фінансовий механізм, інфраструктура повинні функціонувати завжди, підкреслив Дмитро Леонов. 
Як відзначив на прес-конференції Генеральний директор УАІБ Андрій Рибальченко, основними планами Асоціації на короткострокову перспективу є вирішення питань щодо виконання зобов’язань емітентами облігацій, а також налагодження співпраці з банківськими установами з метою унеможливлення виникнення проблем з депозитними вкладами, які спостерігалися останнім часом.

Важливим напрямком роботи Асоціації Андрій Рибальченко назвав сприяння вдосконаленню механізмів організованого фондового ринку. В Україні необхідно розвивати цивілізовану біржову торгівлю, запровадити ефективні механізми визначення біржового курсу цінних паперів та запобігання маніпуляції з цінними паперами. УАІБ виступає за прозорий та зрозумілий біржовий ринок і всіляко сприятиме його розвитку, підкреслив він.

Говорячи про розвиток депозитарної системи ринку цінних паперів, Генеральний директор УАІБ висловися за встановлення повноцінних кореспондентських відносин та налагодження реальної співпрацю між двома депозитаріями, які сьогодні функціонують на ринку. 

Він також наголосив на необхідності удосконалювати нормативну базу інвестиційної діяльності, уточнюючи та доповнюючи чинні нормативні акти з врахуванням ринкових тенденцій та практики їхнього застосування.

Перспективним напрямком діяльності КУА може бути, на думку керівників Асоціації, також розширення сфер їхньої діяльності. Поряд з управлінням активами інвестиційних та пенсійних фондів, накопичений компаніями з управління активами досвід дозволяє їм ефективно управляти портфелями банків, страхових компаній та кредитних спілок. 
Серед інших планів УАІБ на майбутнє керівники Асоціації відзначили  удосконалення системи та механізмів розкриття інформації про діяльність учасників інвестиційного бізнесу, її концентрацію та стандартизацію. 
*****
УАІБ: огляд діяльності публічних ІСІ в Україні 

(відкриті, інтервальні, закриті фонди)

за березень 2010 року

Березень для міжнародного фондового ринку був найуспішнішим місяцем з початку 2010 року. Загальний оптимізм, що переважав протягом цього місяця на усіх розвинених ринках, був спричинений очікуванням прийняття ЄС плану фінансової підтримки Греції, яке і відбулося наприкінці місяця. 

Водночас, і загальноєвропейська макроекономічна статистика, що була опублікована у березні, виявилася позитивною. Так, у лютому виробничий індекс країн євро-зони підвищився до 54.2 п. із 52.4 п. у січні, що стало максимумом із серпня 2007 року, а впевненість споживачів зросла до найвищого з травня 2008 року рівня (97.7 п.). Опубліковані дані перевершили прогнози експертів, що було додатковим рушієм росту. Висхідний тренд підтримала і переважно гарна статистика європейських промислових корпорацій. У США підвищенню індексів також сприяло поліпшення даних щодо безробіття, збільшення промислового виробництва та наміри ФРС утримувати ставки на існуючому низькому рівні ще тривалий час. 

На початку місяця центральний банк Австралії вирішив підвищити ставки рефінансування після того, як стало відомо, що у 4-му кварталі 2009 року економіка країни зросла на 0.9%. Австралія першою почала повертатися до жорсткішої монетарної політики через динамічну активізацію економіки. 

Японський ринок у березні був одним із лідерів росту, незважаючи на певне зміцнення йєни проти долара США, що суттєво тисне на японських експортерів.

Таким чином, впевненість інвесторів у світі щодо подальшого стабільного відновлення глобальної економіки знову зміцнилася, а з нею зріс і «апетит» до ризику, що відобразилося на зростанні ринків акцій. За місяць індекси провідних ринків світу поновили максимуми 2010 року, американські зросли на 5-6%, європейські – на 6-10%, азійські додали 2-9,5%. Російський ринок відновився після лютневого падіння та піднявся вище, показавши +9,6-13%.

В Україні, на хвилі закордонного позитиву, початку політичної стабільності, поліпшення кредитних рейтингів України і її інвестиційної привабливості загалом, низки сприятливих корпоративних новин фондові індекси підскочили, демонструючи рекордне місячне зростання – понад 30%. За приростом індикаторів з початку року (+61,73% індексу УБ та +64,11% індексу ПФТС) український фондовий ринок – також серед світових лідерів. Проте, він значно випереджає і вітчизняні макроекономічні показники. Зокрема, за нещодавно опублікованими даними Держкомстату, промислове виробництво в Україні у лютому 2010 року зросло на 5.6% порівняно з лютим 2009-го та на 8.8% за 2 місяці 2010 року порівняно з аналогічним періодом попереднього року (у січні-лютому 2009-го – впало на 32.6%). При цьому МВФ оцінив таку динаміку як ознаку початку виходу вітчизняної економіки з рецесії. 

Тривале підвищення фондових індексів активізувало інтерес інвесторів до публічних ІСІ, що відобразилося у масштабному надходженні коштів, зокрема, до відкритих фондів. Після лютневого “затишшя”, у березні сукупний чистий притік капіталу до 32-х фондів відкритого типу склав 14.17 млн. грн. (9 фондів зазнали чистого відтоку загалом на 2.14 млн. грн.), що можна порівняти тільки із найуспішнішими місяцями докризового періоду. 

Однак чисті активи сектора виросли, у першу чергу, за рахунок підвищення вартості інвестиційних портфелів фондів в умовах росту фондового ринку: за даними УАІБ, ВЧА відкритих ІСІ за місяць збільшилася на 45.65 млн. грн. (+18,91%). Таким чином, приріст значно перевищив попередній рекорд лютого 2008 року, що склав 22.24 млн. грн. (зауважимо, що на той час досягли нормативів 16 із нині діючих відкритих ІСІ). Були і фонди, чисті активи яких зменшилися за місяць (разом на 0.75 млн. грн.), проте у березні їх кількість скоротилася із 10-ти до 4-х. Найсутєвіші зміни ВЧА та притік/відтік капіталу у березні мали такі фонди. 

Зростання: «Класичний» (+9.62 млн. грн., +22.02%) – як і у лютому, збільшився завдяки зростанню вартості активів та напротивагу незначному відтоку (-0.39 млн. грн.) і зменшенню кількості сертифікатів в обігу (-0.73%); «Парекс Український Збалансований фонд» (+7.74 млн. грн., +25.22%) – у тому числі завдяки найбільшому серед фондів чистому притоку (3.8 млн. грн.), отриманому від додаткового розміщення 11.8% кількості ІС на початок місяця. 

Ще кілька фондів зі значним зростанням ВЧА були й лідерами за чистим притоком капіталу: «КІНТО-Еквіті» (+5.07 млн. грн., +65.78%  ВЧА, чистий притік – 2.95 млн. грн., приріст кількості ІС в обігу – 32.73%),  «СЕБ Фонд збалансований» (+4.37 млн. грн., +92.36% ВЧА, 3.28 млн. грн. притоку, +59.63% числа ІС), «Аргентум» (+3.37 млн. грн., +118.31% ВЧА, 2.51 млн. грн. притоку, +76.84% кількості ІС), «Райффайзен грошовий ринок» (+1.2 млн. грн., 103.56% ВЧА, 1.16 млн. грн. притоку, +96.36% кількості сертифікатів).

Практично усі із зазначених фондів демонструють найбільш активне зростання чистих активів та обсягу залучених коштів принаймні другий місяць поспіль. Найбільший у березні добовий притік коштів до «Парекс Український Збалансований фонд» (2.27 млн. грн.) відбувся 12 березня, услід за тим як індекси ПФТС та УБ скоригувалися відповідно до 800.01 п. та 2 038.65 п. після активного зростання з початку місяця (705 п. та 1 802.59 п.) та перед ще більш динамічним «раллі» до його закінчення (940.22 п. та 2 353.9 п.).

Зменшення: «Мілленіум Збалансований» (-0.37 млн. грн., -12.57%) – компенсуючи «злет» у лютому, що пов'язано із різкими коливаннями біржового курсу акцій ВАТ "Українська автомобiльна корпорацiя", які знаходяться у портфелі фонду; при цьому фонд зазнав і невеликого відтоку – 0.04 млн. грн. через викуп 1.5% кількості сертифікатів упродовж місяця.

У розподілі чистих активів відкритих фондів у березні відбулися зміни, пов’язані як із «рокіровкою» в межах топ-10, так і з витісненням із нього одного учасника ринку іншим. 

Так, внаслідок кращої, порівняно з найближчими конкурентами, динаміки ВЧА «Парекс Український Збалансований фонд» із часткою ринку 13.39% (+0.67 проц. п. за місяць) посунув із 3-ї позиції на 4-ту фонд «Спарта Збалансований». Частка останнього у березні склала 13.33% (-2.55 п. п.), бо при зростанні більшості лідерів фонд мав незначне зниження ВЧА. Через це частка першої п’ятірки і цього місяця продовжувала скорочуватися (із 68.97% у лютому до 66.68% у березні).

Із 8-го місця на 6-е піднявся фонд «КІНТО-Еквіті» (4.45%, +1.26 п. п.), з 10-го на 7-е – «СЕБ Фонд збалансований» (3.17%, +1.21 п. п.). «Парекс фонд Українських Облігацій» при несуттєвому зростанні ВЧА втратив 2 позиції, опустившись на 9-е місце (2.88%, -0.43 п. п.). А найуспішнішим у контексті випередження конкурентів за часткою ринку у березні був «Аргентум», що «встрибнув» у 10-ку із 16-ї позиції (2.16%, +0.99 п. п.). Лідером ринку за ВЧА залишився фонд «Класичний» (18.58%, 0.47 п. п.). 

Доходність відкритих фондів у березні хоч і була утричі меншою за приріст індексів ПФТС та УБ, проте утричі і зросла порівняно з показником лютого (до 12.3%). Три фонди зуміли продемонструвати доходність вищу індексів акцій, це «Надбання» (38.2%), «СЕМ Ажіо» (37.3%) та «Бонум Оптімум» (33.31%). 27 фондів забезпечили приріст інвестицій вище доходу за гривневими депозитами (2.04%). Вкладники двох фондів у березні зазнали втрат, проте «Мілленіум Збалансований» (-11.24%) тільки частково компенсував «стрибок» попереднього місяця (27.73%), зумовлений проблемами із мінімальним біржовим курсом.  

До Огляду інтервальних ІСІ у березні включено 19 фондів, чисті активи яких на кінець місяця склали 116.36 млн. грн. ВЧА 15-ти фондів, щодо яких наявні дані на кінець лютого, становила 103.46 млн. грн., збільшившись за місяць на 15.05 млн. грн. (+17.02%).  Основним «двигуном» ВЧА сектора, як зазвичай, була переоцінка портфелів, проте і чистий притік капіталу до фондів в цілому був вагомим (3.26 млн. грн.), хоча його забезпечили, в основному, 2 фонди. Несуттєво зменшилася ВЧА 4-х учасників ринку.

Найвагоміші зміни ВЧА та рух капіталу в інтервальних фондах були такими.

Зростання: «Платинум» (+7.97 млн. грн., +28.43%) – головним чином, завдяки зростанню вартості інвестицій в активах, водночас, мав один із найбільших притоків (1.16 млн. грн.) при додатковому розміщенні 3.7% сертифікатів (у лютому фонд був лідером за відтоком серед проаналізованих інтервальних ІСІ (-0.24 млн. грн.); «Абсолют-Інвест» (+2.92 млн. грн., +12.32%) – без змін в обсягах розміщення, як і попереднього місяця; «ОТП Збалансований» (+2.14 млн. грн., +103.6%) – у першу чергу завдяки найбільшому зафіксованому притоку (1.76 млн. грн.) при збільшенні обсягу розміщених серед інвесторів ІС на 73.8%.

Зменшення: «Рінако-Авангард» (-0.09 млн. грн., -21.34%) – через викуп сертифікатів у інвесторів (-17.35% кількості ІС в обігу на початок місяця) та відтік 0.07 млн. грн.

Що стосується доходності інтервальних ІСІ у березні, для 15-ти фондів вона склала 12.3% (попереднього місяця – 0.68%). Лідер попереднього місяця «Отаман» (у лютому показав +39.15% на тлі ситуації з акціями ВАТ "Українська автомобiльна корпорацiя") у березні був аутсайдером за зміною вартості ІС (-5.32%). Зниження показали ще 3 фонди, водночас кількість «гравців», що були доходнішими за гривневі депозити, зросла до 10, а сертифікати 2-х фондів принесли дохід на рівні приросту індексів ПФТС та УБ. Першим за доходністю серед інтервальних фондів у березні став «Оптімум» (36.12%).

Вартість чистих активів включених до Огляду 28 закритих ІСІ на кінець березня становила 206.64 млн. грн. Для 18-ти фондів, щодо яких наявні дані на кінець попереднього місяця, ВЧА становила 157.76 млн. грн., підвищивщись на 21.11 млн. грн. (+15.45%). Руху коштів інвесторів у цих фондах у березні майже не було: тільки 2 фонди отримали незначний притік (0.23 млн. грн.). скоротилися чисті активи тільки у 4-х фондів загалом на 0.85 млн. грн.

Найбільш помітні зміни ВЧА відбулися у таких закритих фондах.

Зростання: «СЕБ фонд акцій» (+4.43 млн. грн., +39.27%); «Преміум - фонд» (+4.12 млн. грн., + 18.84%), «Преміум-фонд Енергія» (+2.15 млн. грн., +16.14%), що компенсували падіння у лютому (на 1.05 млн. грн. та 1.47 млн. грн. відповідно); «Преміум-фонд Металургія-Машинобудування» (+4.06 млн. грн., +40.53%); «ОТП Динамічний» (+38.59%, +0.64 млн. грн.), що отримав чистий притік у розмірі 0.22 млн. грн. завдяки додатковому продажу 9.66% акцій.

Зменшення: «ТЕКТ-Iндекс» (-0.66 млн. грн., -11.27%). 

Вкладення у закриті фонди з публічним розміщенням у березні у середньому принесли 17.03% доходу (за даними 18 ІСІ). 4 фонди показали збитки, найсуттєвішими вони були у фондах КУА "ТЕКТ" (понад -11%). 2 фонди були доходнішими за індекси: лідер – «Преміум-фонд Металургія-Машинобудування» – приніс 40.53%, другим із близьким результатом був «СЕБ фонд акцій» (39.27%). 
Детальніша інформація на сайті УАІБ www.uaib.com.ua.
*****

Верховна Рада прийняла у першому читанні проект закону «Про оподаткування прибутку підприємств» (щодо оподаткування дивідендів)

Парламент прийняв у першому читанні проект закону «Про оподаткування прибутку підприємств» (щодо оподаткування дивідендів) (реєстраційний №6222), внесений народними депутатами С. Терьохіним та Д. Святашем. Як зазначається у пояснювальній записці до документа, ним пропонується звільнити юридичних осіб-резидентів від сплати податку з дивідендів, які вони отримують від нерезидентів-юридичних осіб, що перебувають під їх контролем. Зокрема, у цьому випадку юридична особа-резидент має володіти безпосередньо або через пов’язаних фізичних чи юридичних осіб найбільшою часткою (паєм, пакетом акцій) статутного фонду нерезидента або управляти найбільшою кількістю голосів керівного органу нерезидента або володіти часткою (паєм, пакетом акцій), яка становить не менше 20% від статутного фонду нерезидента. Зазначена податкова пільга не поширюється на нерезидентів, що мають офшорний статус. Крім того, законопроектом пропонується уточнити порядок обліку та сплати авансових внесків з дивідендів.

*****
Парламент прийняв за основу проект закону «Про внесення 
змін до деяких законодавчих актів України» (щодо кредитування та стимулювання іноземних інвестицій) 
Верховна Рада прийняла за основу проект закону «Про внесення змін до деяких законодавчих актів України» (щодо кредитування та стимулювання іноземних інвестицій) (реєстраційний №6122), внесений народними депутатами Ю. Полунєєвим та С. Клюєвим. Законопроектом вносяться зміни до прикінцевих положень закону «Про внесення змін до деяких законів України з метою подолання негативних наслідків фінансової кризи», спрямованих на скорочення деяких обмежень щодо кредитування в іноземній валюті. Крім того, змінами до статей 2 та 13 Закону «Про режим іноземного інвестування» пропонується скасувати посилений контроль та додаткові обмеження щодо іноземних інвестицій.
*****
У Верховній Раді зареєстровано проект закону, яким планується 
внести зміни до Прикінцевих та Перехідних положень
Закону України «Про акціонерні товариства»

У парламенті зареєстровано проект закону «Про внесення змін до частини 1 пункту 1 статті 24, частини 1 пункту 5 Прикінцевих та Перехідних положень Закону України «Про акціонерні товариства» (реєстраційний №6293), внесений народним депутатом А. Кінахом. Документом пропонуються зміни щодо: скасування обов’язкового проходження лістингу на фондових біржах й надання публічним акціонерним товариствам права самостійно визначати необхідність проходження лістингу; збільшення з двох до чотирьох років терміну приведення у відповідність до вимог закону статутів та внутрішніх положень акціонерних товариств, створених до набрання чинності законом.

*****
У березні 2009 року Міністерство фінансів здійснило розміщення ОВДП на загальну суму 8,61 млрд. грн., а у І кварталі - на суму 13,64 млрд. грн.

У березні 2009 року Міністерство фінансів здійснило розміщення облігацій внутрішньої державної позики на загальну суму 8,61 млрд. грн., повідомляє сайт НБУ. Середньозважена дохідність за ОВДП під час первинного розміщення становила 13,46% річних (з урахуванням ОВДП, випущених для рекапіталізації банків, - 12,08%)..

В цілому, у І кварталі 2010 року Міністерство фінансів здійснило розміщення ОВДП на загальну суму 13,64 млрд. грн., що більш ніж у чотири рази перевищує показник аналогічного періоду минулого року. З урахуванням державних облігацій, випущених для рекапіталізації банків, ця сума дорівнювала 20,03 млрд. грн.

Середньозважена дохідність за цими цінними паперами під час їх первинного розміщення становила 16,89% річних, а з урахуванням ОВДП, випущених для рекапіталізації банків, - 14,53%

За станом на кінець березня 2010 р. загальний обсяг ОВДП за сумою основного боргу, які знаходилися у обігу, дорівнював 99,77 млрд. грн. З них, облігації обсягом 71,86 млрд. грн. перебували у власності НБУ, обсягом 21,47 млрд. грн. - у власності банків, обсягом 2,32 млрд. грн. – у власності нерезидентів, обсягом 3,31 млрд. грн. – у власності інших структур.
*****
У березні 2010 року російські пайові інвестиційні фонди 
втратили 796,95 млн. руб., а у січні-березні - залучили 56,76 млн. руб.

Згідно з даними сайту Investfunds.ru, у березні 2010 року російські пайові інвестиційні фонди (відкриті та інтервальні) втратили 796,95 млн. руб. (згідно з даними НБУ за станом на 1 квітня 2010 року 1 російський руб. дорівнював 0,27 грн.). При цьому відкриті фонди втратили 92,02 млн. руб., а інтервальні фонди - 704,94 млн. руб. Приплив коштів у фонди грошового ринку - 67,84 млн. руб., у фонди акцій становив 34,12 млн. руб., у фонди облігацій - 25,35 млн. руб., у фонди фондів - 17,26 млн. руб. При цьому змішані фонди втратили 715,95 млн. руб., індексні фонди - 225,57 млн. руб.

У січні-березні 2010 року був зафіксований приплив коштів з російських пайових інвестиційних фондів (відкритих та інтервальних) у сумі 56,76 млн. руб. При цьому відкриті фонди залучили 884,9 млн. руб, а інтервальні - втратили 828,15 млн. руб. Приплив коштів у фонди акцій дорівнював 974,59 млн. руб., а у фонди облігацій - 328,52 млн. руб., у фонди грошового ринку - 22,14 млн. руб., у фонди фондів - 13,16 млн. руб. Відтік коштів із змішаних фондів становив 1,05 млрд. руб., з індексних фондів - 232,68 млн. руб., з фондів товарного ринку - 2,09 млн. руб. 

Найвища доходність у березні (34,61%) виявилася у відкритого фонду акцій «Глобал Капитал - Акции» під управлінням компанії «Глобал Капитал». При цьому з початку року лідером за доходністю (56,17%) став відкритий фонд акцій «Максимум Возможностей» під управлінням компанії «Столичная финансовая корпорация». 

Середня доходність фондів акцій у березні становила 11,39%, а з початку року - 16,96%. У фондах облігацій ці показники дорівнювали відповідно 2,52% та 5,52%, у змішаних фондах - 7,03% та 9,4%, у індексних фондах (акцій) - 9,19% та 6,36%, у фондах грошового ринку - 0,31% та 2,87%, у фондах фондів - 6,59% та 5,87%, фондах товарного ринку - 0,77% та 0,17%.
*****

Обсяг чистих активів відкритих пенсійних фондів Польщі 

за січень-березень 2010 року збільшився на 7,3%

Згідно з даними Польської комісії з фінансового нагляду (KNF) за станом на початок квітня 2010 року в рамках накопичувальної пенсійної системи Польщі функціонувало 14 відкритих пенсійних фондів. За січень-березень поточного року загальна кількість їх учасників зросла на 5,4% з 14,36 млн. до 15,14 млн. осіб. 

Загальний обсяг чистих активів відкритих пенсійних фондів Польщі на звітну дату становив 191,74 млрд. злотих, що на 7,3% більше показника початку року (178,63 млрд. злотих). За офіційним курсом НБУ за станом на 1 квітня 2010 року 1 злотий дорівнював 2,76 грн. 

Структура активів відкритих пенсійних фондів Польщі на звітну дату була такою: державні цінні папери - 59,7%; акції, які знаходяться у лістингу фондової біржі, - 32,8%; банківські депозити - 2,1%; інші активи - 5,4%. 

*****

Найвища доходність пенсійних планів другого рівня пенсійної системи Латвії 
у січні-березні 2010 року становила 6,55%

За станом на початок квітня 2010 року в рамках накопичувальної пенсійної системи Латвії функціонувало 27 пенсійних планів, повідомляє сайт «Mana pensija» (Латвія). З них, 10 консервативних, 4 збалансованих та 13 активних планів. 

Загальні активи накопичувальної пенсійної системи Латвії становили 745,53 млн. латів, що на 5,9% більше показника початку року - 704,15 млн. латів (за офіційним курсом НБУ станом на 1 квітня 2010 року 1 лат дорівнював 15,07 грн.). Кількість учасників накопичувальної пенсійної системи Латвії на звітну дату дорівнювала 1,1 млн. осіб (на початку року - 1,096 млн. осіб). 

Найвищу доходність за січень-березень поточного року серед усіх пенсійних планів (6,55%) продемонстрував активний план «Finasta universālais IP». Відповідно, найвищу доходність з початку діяльності (6,56%) серед усіх планів продовжує демонструвати активний план «Hipo Fondi IP «Safari» (функціонує з червня 2003 року).

*****

За січень-березень 2010 року обсяги активів пенсійних фондів другого рівня пенсійної системи Румунії зросли на 24,8%, а третього рівня - на 20,4%

За інформацією Комісії з нагляду за приватною пенсійною системою Румунії, за станом на початок квітня 2010 року у рамках обов’язкової накопичувальної пенсійної системи цієї країни функціонувало 10 приватних пенсійних фондів.

Загальний обсяг чистих активів цих фондів на звітну дату становив 2,97 млрд. леїв, що на 24,8% більше показника початку 2010 року (2,62 млрд. леїв). За офіційним курсом НБУ за станом на 1 квітня 2010 року 1 лей дорівнював 2,6 грн. При цьому кількість учасників цих установ за місяць зросла на 1,8% - з 4,91 млн. до до 5 млн. осіб.

У рамках третього рівня пенсійної системи Румунії функціонувало 13 пенсійних фондів. Загальний обсяг їхніх чистих активів на звітну дату дорівнював 246,1 млн. леїв, що на 20,4% більше показника початку року (204,04 млн. леїв). Кількість учасників цих фондів за місяць зросла на 3,5% з 187,2 тис. до 193,8 тис. осіб.
*****
За минулий тиждень Індекс ПФТС зріс на 77,95 пункту, 
а Індекс українських акцій знизився на 167,11 пункту

Індекс та обсяги торгів на ПФТС за 16.04.2010 р.

	Обсяг торгів,

грн.
	Індекс

ПФТС

	402 813 702,34
	1 012,96


Індекс українських акцій та обсяги торгів на «Українській біржі» 

за 16.04.2010 р.

	Обсяг торгів,

грн.
	Індекс

українських акцій

	87 977 971,62
	2 537,62


*****
Від’ємне сальдо зовнішньої торгівлі товарами в Україні 
у січні-лютому 2010 року становило $656,3 млн.

За січень-лютий 2010 року експорт товарів з України склав $6 396,3 млн., а імпорт в Україну - $7 052,6 млн., повідомляє Державний комітет статистики. Порівняно з січнем-лютим 2009 року експорт збільшився на 24,7%, імпорт - на 20,7%. Від’ємне сальдо зовнішньої торгівлі товарами становило $656,3 млн. (за січень-лютий 2009 року - $711,6 млн.). Коефіцієнт покриття експортом імпорту склав 0,91 (за січень-лютий 2009 року - 0,88).

Зовнішньоторговельні операції проводились з партнерами із 185 країн світу. Обсяги експорту до країн СНД становили 33,6%, від загального обсягу, Азії - 28,8%, Європи - 25,6% (у тому числі до країн Євро​пейського Союзу - 22,8%), Африки - 7,4%, Америки - 4,4%, Австралії і Океанії - 0,1%.

Імпорт з країн СНД становив 46,3% від за​гального обсягу, Європи - 31,3% (у тому числі з країн Європейського Союзу - 29,3%), Азії - 15,6%, Америки - 4,1%, Африки - 2,1%, Австралії і Океанії - 0,5%.
*****
Фінансовий результат підприємств України від звичайної діяльності до оподаткування у січні-лютому 2010 року становив 4,16 млрд. грн.
Згідно з інформацією Державного комітету статистики у січні-лютому 2010 році в Україні прибуток 52,5% підприємств, а збиток - 47,5%. Фінансовий результат підприємств України від звичайної діяльності до оподаткування становив 4,16 млрд. грн.
Найбільше прибуткових підприємств було зафіксовано у сільському господарстві, мисливстві та лісовому господарстві, у сферах освіти та фінансової діяльності, а збиткових - у сфері обслуговування та ремонту, будівництві, діяльності у сфері культури та спорту. 
Частка прибуткових підприємств у промисловості у січні-лютому 2010 року дорівнювала 48,5%, а збиткових - 51,5%. При цьому найбільше прибуткових підприємств було зафіксовано у хімічному виробництві, целюлозно-паперовому виробництві та видавничій діяльності, виробництві шкіри та виробів із шкіри, а збиткових - у добувній промисловості, виробництві іншої неметалевої мінеральної продукції, виробництві коксу та продуктів нафтопереробки.
*****
Зростання промислового виробництва в Україні 
у січні-березні 2010 року дорівнювало 10,8%, а у березні - 13,8% 

У березні 2010 року у порівнянні з відповідним періодом минулого року в Україні було зафіксоване зростання промислового виробництва на 13,8%, а у січні-березні - на 10,8%, повідомляє Державний комітет статистики. При цьому у березні поточного року у порівнянні із лютим спостерігалося падіння промислового виробництва на 16,2%.

У добувній промисловості у березні 2010 року у порівнянні із березнем 2009 року відбулося зростання виробництва на 4,1% (у січні-березні - на 2,9%), у переробній промисловості - на 18,2% (у січні-березні - на 12,8%), у виробництві та розподіленні електроенергії, газу та води - на 8,2% (у січні-березні - на 13,6%).
*****
У січні-березні 2010 року підприємствами України 
було виконано будівельних робіт на суму 5,7 млрд. грн.  

У січні-березні 2010 року підприємствами України було виконано будівельних робіт на суму 5,7 млрд. грн., що у порівнянних цінах становить 78,6% до обсягів будівництва у відповідному періоді попереднього року, повідомляє Державний комітет статистики. 

За характером будівництва обсяги робіт розподілилися так: роботи з нового будівництва, реконструкції та технічного переозброєння склали 80,8% від загального обсягу, решта - з капітального та поточного ремонтів (11,1% та 8,1% відповідно). Найбільші обсяги будівництва були зафіксовані у м. Києві, Донецькій та Харківській областях.

Підготовлено за матеріалами сайтів Інтернет-агентств та власною інформацією
 �	 НОВИНИ


Української асоціації інвестиційного бізнесу 20.04.2010 р.)











