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УАІБ і ПАКУ підписали договір про співпрацю

24 лютого 2010 року Українська асоціація інвестиційного бізнесу підписала Договір про співпрацю з громадською організацією «Професійна Асоціація корпоративного управління» (ПАКУ). 

Договір передбачає об’єднання зусиль для поліпшення в Україні інвестиційного клімату, налагодження конструктивного діалогу інвесторів і професійних учасників ринку капіталу з державними інституціями, громадськими та міжнародними організаціями. Обидві асоціації мають на меті об’єднувати зусилля для створення умов прозорого та відповідального  партнерства між усіма учасниками  інвестиційного процесу, захисту прав інвесторів. Сторони спільно розвиватимуть інформаційне та законодавче поле, що регулює інвестиційну діяльність та питання корпоративного управління. Серед завдань також популяризація інвестиційної діяльності, підвищення рівня поінформованості потенційних інвесторів та підприємців щодо законодавства та загальноприйнятих норм інвестиційної діяльності та корпоративного управління, взаємовідносин інвесторів та підприємців.  
  ПАКУ створена у серпні 2009 року та об’єднує фахівців – фізичних осіб, які працюють у сфері корпоративного управління. Ініціатором створення Асоціації виступив Центр корпоративного управління Міжнародного інституту бізнесу. Мета ПАКУ -   вдосконалення корпоративного управління в Україні, імплементація загальноприйнятих міжнародних стандартів корпоративного управління, підвищення рівня етики корпоративних відносин та ін.
*****

У Верховній Раді зареєстровано проект закону «Про внесення змін до Законів України «Про господарські товариства» та «Про цінні папери та фондовий ринок» (щодо розкриття інформації на фондовому ринку)

У парламенті зареєстровано проект закону «Про внесення змін до Законів України «Про господарські товариства» та «Про цінні папери та фондовий ринок» (щодо розкриття інформації на фондовому ринку) (реєстраційний №6102), розроблений ДКЦПФР та внесений урядом. 

Як зазначається у пояснювальній записці до документа, ним пропонується встановити вимогу щодо необхідності реєстрації проспекту емісії та змін до проспекту емісії не тільки при відкритому, а також і при закритому розміщенні цінних паперів, оскільки проспект емісії є документом, який містить всю інформацію про цінні папери, емісію яких планується здійснити. При цьому вимога щодо публікації проспекту емісії в офіційному друкованому виданні та розміщення у загальнодоступній інформаційній базі даних Комісії стосується лише відкритого розміщення цінних паперів. Поряд з цим, передбачається норма щодо обов’язку емітентів цінних паперів розкривати інформацію незалежно від способу розміщення цінних паперів. 
З метою запобігання випадків зміни умов розміщення, обігу, погашення цінних паперів, порядку та форми виплати доходу за цінними паперами після придбання інвесторами цінних паперів на інших умовах розміщення, законопроектом пропонується доповнити закон «Про цінні папери та фондовий ринок» нормою щодо заборони внесення змін до проспекту емісії після початку розміщення цінних паперів. 

Крім того, конкретизуються підстави для відмови у реєстрації звіту про результати розміщення цінних паперів та встановлюється, що Комісія відмовляє у реєстрації такого звіту, у разі, якщо: документи, подані для реєстрації звіту, не відповідають вимогам законодавства; порушений порядок прийняття рішення про затвердження результатів розміщення; емісію цінних паперів визнано недобросовісною.

Законопроектом пропонується удосконалити систему розкриття інформації емітентами цінних паперів та встановити, що розкриття інформації здійснюється в такий спосіб: розміщення у загальнодоступній інформаційній базі даних ДКЦПФР; опублікування у офіційному друкованому виданні; подання до Комісії.

 Також пропонується удосконалити механізм розкриття інформації про власників акцій, яким належить 10 і більше відсотків акцій, що голосують, та включити зазначену інформацію до складу регулярної інформації про емітента. Задля забезпечення отримання такої інформації емітентом від особи, яка веде облік прав власності на акції емітента, передбачається встановити її обов’язок надавати відповідну інформацію емітентові.

У законопроекті зазначено, що Комісія має право встановлювати додаткові вимоги щодо змісту регулярної та особливої інформації про емітента залежно від виду його діяльності.
*****
ДКЦПФР пропонує посилити механізми захисту прав інвесторів
На офіційному сайті ДКЦПФР оприлюднений проект закону «Про внесення змін до деяких законодавчих актів України (щодо захисту прав інвесторів). Ним передбачене внесення змін до Кодексу законів про працю України, Господарського кодексу України, а також до законів «Про цінні папери та фондовий ринок» та «Про акціонерні товариства». 
Зміни, насамперед, стосуються відповідальності директора акціонерного товариства перед товариством. Документ передбачає можливість посилення впливу акціонерного товариства на недобросовісного керівника. Згідно із законопроектом, загальні збори зможуть без особливої мотивації звільнити менеджмент акціонерного товариства, якщо, на думку більшості, він не професійно виконує свої обов’язки.
*****
Консультаційно-експертна рада ДКЦПФР проаналізувала 
проект змін до закону «Про акціонерні товариства»

Минулого тижня відбулося чергове засідання Консультаційно-експертної ради ДКЦПФР. На ньому було повідомлено, що робоча група з розробки проекту концепції Стратегії розвитку фондового ринку України, створена при Комісії, розробила орієнтовну структуру даного документа. Зокрема, передбачаються такі розділи: вступ; результати та проблеми, пов’язані з реалізацією Основних напрямків розвитку фондового ринку України на 2006-2010 роки; цілі, завдання та результати розвитку фондового ринку України на 2011-2015 роки; підвищення ємності та прозорості фондового ринку; розвиток і підвищення ефективності інфраструктури фінансового ринку; впровадження нових технологій на фондовому ринку; удосконалення правового регулювання фондового ринку.

Члени КЕР також розробили ряд пропозицій до цього документа, які будуть передані робочій групі. Учасники засіданні вирішили повернутися до Стратегії розвитку фондового ринку, після розробки її проекту, або у разі необхідності обговорення окремих проблемних питань функціонування ринку цінних паперів.
Основним питанням порядку денного засідання КЕР був розгляд змін до закону «Про акціонерні товариства». Відповідний законопроект розробили експерти Центру Блакитної стрічки ЄС/ПРООН.

Зміни, запропоновані у документі, можна розділити на три основні групи. По-перше, це питання, які потребують термінового вирішення. Пропонується виключити ряд норм, що заважають нормальному розвитку акціонерних товариств та фондового ринку, ефективній діяльності на ньому іноземних інвесторів. Зокрема, це норми щодо обов’язкового лістингу акцій ПАТ та вартості чистих активів АТ. При цьому експерти вважають за доцільне сприяти більшій розпорошеності акцій акціонерних товариств, що стимулюватиме активізацію ринку цінних паперів. Закон передбачає, що рішення загальних зборів АТ приймається більш як трьома чвертями голосів акціонерів від їх загальної кількості. Натомість, пропонується запровадити механізм прийняття рішень більш як трьома чвертями голосів акціонерів, що беруть участь у загальних зборах. 

До другої групи входять питання, пов’язані з недоліками системи управління акціонерним товариством, яка вимагає оптимізації. На думку експертів, потрібно нівелювати значну залежність членів наглядової ради акціонерного товариства від тих акціонерів, які їх висунули та підтримали, що підвищить рівень самостійності акціонерних товариств. При цьому необхідно встановити стандарти та напрямки діяльності членів наглядової ради, а також визначити їхню відповідальність. 

Поряд із цим, важливо врегулювати механізми укладання угод, щодо яких є заінтересованість, а також механізми найму та звільнення менеджменту АТ, контролю за його діяльністю.

Третя група - це середньо та довгострокові питання розвитку акціонерних товариств. До них, зокрема, належить врегулювання процедури поглинань АТ, механізмів заочного голосування дрібних акціонерів на загальних зборах тощо.

Обговорюючи законопроект, члени КЕР наголошували на доцільності вирішення поставлених у ньому завдань шляхом розробки окремих документів, враховуючи поточні проблеми ринку. При цьому, насамперед, необхідно враховувати інтереси емітентів та вітчизняних інвесторів.

Учасники засідання зазначали, що сам факт прийняття закону «Про акціонерні товариства» став значним позитивним чинником для фондового ринку України. На поточному етапі потрібно здійснити моніторинг його запровадження на практиці. 

Враховуючи це, члени КЕР вирішити проаналізувати законопроект з точки зору виявлення найбільш нагальних питань, які потребують термінового вирішення шляхом внесення змін до закону, і запропонувати такі зміни на розгляд Комісії. 
*****
ДКЦПФР змінила підхід до річної звітності емітентів
ДКЦПФР розширила вимоги до річних звітів емітентів, повідомляє сайт Комісії. Відтепер до звітності має бути включена інформація про обсяги виробництва, реалізацію основних видів продукції та оцінку її собівартості. 

Як пояснив Голова ДКЦПФР Сергій Петрашко, це надасть змогу інвесторам більш ґрунтовно аналізувати діяльність емітентів, застосовувати інструменти «бенчмаркінгу» та порівнювати компанії між собою. Використання гармонізованих класифікаторів дасть можливість якісно та кількісно порівнювати діяльність емітентів з фондових ринків різних країн. 

Все це сприятиме більш повному розумінню операційно-фінансового стану емітентів, що важливо при прийнятті інвестиційних рішень, підготовці прогнозів та рекомендацій стосовно вартості акцій емітентів, що покращить інформаційне забезпечення інвесторів на фондовому ринку. 

*****
Держфінпослуг оприлюднила проект закону «Про внесення змін до деяких законів України (щодо убезпечення пенсійних активів)»

Держфінпослуг на своєму офіційному сайті оприлюднила проект закону «Про внесення змін до деяких законів України (щодо убезпечення пенсійних активів)». Завданням документа є встановлення правових механізмів убезпечення пенсійних активів, які знаходяться на зберіганні в банківській мережі у випадку введення в окремому банку мораторію на задоволення вимог кредиторів, а також посилення захисту майнових прав та інтересів застрахованих осіб Накопичувального пенсійного фонду та учасників НПФ. Ним передбачено внесення змін до законів «Про недержавне пенсійне забезпечення», «Про банки і банківську діяльність» та «Про загальнообов’язкове державне пенсійне страхування».
*****
У 2009 році доходність переважної більшості російських УК, які управляють пенсійними накопиченнями громадян Росії в рамках другого рівня пенсійної системи, значно перевищила рівень інфляції

За станом на початок 2010 року загальні активи обов’язкової накопичувальної пенсійної системи Росії (без урахування пенсійних накопичень, які знаходяться в недержавних пенсійних фондах) становили близько 533 млрд. руб. Ця сума більш ніж на 52% переважає показник початку 2009 року (близько 350 млрд. руб.). Згідно з даними НБУ, за станом на січня 2010 року, 1 руб. дорівнював 0,26 грн. 

За минулий рік вартість чистих активів, що перебувають в управлінні державної УК «Внешэкономбанк», збільшилася на 136,7 млрд. руб. або майже на 40% і, за станом на 1 січня 2010 року, дорівнювала 479,83 млрд. руб. Це складає близько 90% від загальних активів накопичувальної пенсійної системи Росії (без урахування пенсійних накопичень, які знаходяться у НПФ). 

За інформацією російського інформаційного сервера Investfunds, серед приватних управляючих компаній до трійки лідерів за обсягом чистих активів увійшли УК «Пенсионный резерв» - 2,3 млрд. руб., УК «АК БАРС КАПИТАЛ» - 1,05 млрд. руб. та УК «Альфа Капитал» - 294,2 млн. руб.

Доходність переважної більшості цих компаній була вищою за рівень інфляції в країні, яка становила 8,8%. Найвища доходність (110,5%) була досягнута УК «ТРИНФИКО». Друге місце посіла УК «Центральная Управляющая Компания» з доходністю 94,46%, а третє - УК «Тройка Диалог» з доходністю 93,76%. 

Для порівняння, в 2008 році позитивна доходність (2,2%) серед приватних УК була досягнута лише однією компанією, зокрема, УК «ВИКА». Доходність решти приватних управляючих компаній виявилася від’ємною.

УК «Внешэкономбанк» в 2009 році виявилася аутсайдером підсумкового рейтингу доходності. З листопада минулого року її доходність розраховується за двома портфелями пенсійних накопичень - розширеним портфелем та портфелем державних цінних паперів. Торік доходність першого портфеля перевищила рівень інфляції і становила 9,52%, а другого - 5,72%. За підсумками 2008 року доходність державної УК була від’ємною
(-0,46%).
*****
За 2009 рік загальні обсяги активів накопичувальних 
пенсійних фондів Казахстану збільшились на 31,7%

Згідно з даними Агентства Республіки Казахстан із регулювання та нагляду фінансового ринку та фінансових організацій, за станом на 1 січня 2009 року у цій країні функціонувало 14 накопичувальних пенсійних фондів (НПФ). Ліцензії на управління активами пенсійних фондів мали 14 юридичних осіб. При цьому 10 НПФ мали ліцензії на самостійне управління пенсійними активами.

Кількість індивідуальних пенсійних рахунків вкладників (одержувачів) за обов’язковими пенсійними внесками на звітну дату становила 7,73 млн. із загальною сумою пенсійних накопичень 1 855,2 млрд. тенге, що на 31,1% більше показника початку 2009 року (1 415,5 млрд. тенге). За офіційним курсом НБУ за станом на 1 січня 2010 року 1 тенге дорівнював 0,054 грн.

Кількість рахунків вкладників за добровільними пенсійними внесками дорівнювала 41,68 тис. із загальною сумою пенсійних накопичень 1,2 млн. тенге, що на 25% більше показника початку 2009 року (959 млн. тенге). Кількість рахунків вкладників за добровільними професійними пенсійними внесками дорівнювала 4,07 тис. із сумою пенсійних накопичень 85,4 млн. тенге, що на 48,3% більше показника початку 2009 року (57,6 млн. тенге).

У цілому, за станом на 1 січня 2010 року пенсійні накопичення у Казахстані становили 1 860,5 млрд. тенге. Такий показник виявився на 31% більшим за результат початку 2009 року (1 420,5 млрд. тенге). Загальні надходження пенсійних внесків за станом на звітну дату дорівнювали 1 488,8 млрд. тенге, що на 25,7% більше показника початку 2009 року (1 184,7 млрд. тенге).

Сума чистого інвестиційного доходу від інвестування пенсійних активів (без комісійних винагород), розподілена на індивідуальні пенсійні рахунки вкладників, за січень-грудень 2009 року зросла на 57% - з 306,9 млрд. тенге до 481,7 млрд. тенге. У загальній сумі пенсійних накопичень вкладників частка чистого інвестиційного доходу дорівнювала 25,9% (на початку року - 21,6%).

Сума пенсійних виплат та переведень коштів у страхові організації з накопичувальних пенсійних фондів Казахстану за станом на 1 січня 2010 року складала 132,2 млрд. тенге. Водночас сума пенсійних переведень з одного фонду в інший дорівнювала 710,3 млрд. тенге.

На початку поточного року середньозважені коефіцієнти номінального доходу за пенсійними активами НПФ були такими: за період грудень 2004 року - грудень 2009 року - 47,52% (накопичений рівень інфляції за аналогічний період становив 61,14%); за період грудень 2006 року - грудень 2009 року - 21,54% (рівень інфляції - 38,15%); за період грудень 2008 року - грудень 2009 року - 11,95% (рівень інфляції - 6,2%).

За 2009 рік загальні обсяги активів накопичувальних пенсійних фондів Казахстану збільшились на 31,7% з 1 412,8 млрд. тенге до 1 860,8 млрд. тенге. 

*****
За минулий тиждень Індекс ПФТС зріс на 30,01 пункту, 
а Індекс українських акцій - на 61,51 пункту

Індекс та обсяги торгів на ПФТС за 26.02.2010 р.

	Обсяг торгів,

грн.
	Індекс

ПФТС

	107 170 013,41
	705


Індекс українських акцій та обсяги торгів 
на «Українській біржі» за 26.02.2010 р.

	Обсяг торгів,

грн.
	Індекс

українських акцій

	21 997 601,3
	1 797,63


*****
Падіння ВВП України у 2009 році становило 15%

Номінальний валовий внутрішній продукт України за 2009 рік склав 912 563 млн.грн., повідомляє Державний комітет статистики. При цьому реальний ВВП  порівняно з попереднім роком у постійних цінах 2007 року знизився на 15%. Для порівняння у 2008 році спостерігалося зростання ВВП України на 2,1%.
*****
За 2009 рік загальний іпотечний портфель банків України зменшився на 3,8%

Згідно з уточненими даними УНІА, за станом на 1 січня 2009 року обсяг іпотечних кредитів в Україні дорівнював 108,9 млрд. Протягом І кварталу минулого року він зменшився до 106,5 млрд. грн., а протягом ІІ кварталу - до 103,5 млрд. грн.

У липні-вересні спостерігалося певне пожвавлення іпотечного ринку та зростання обсягу іпотечних кредитів до 107,4 млрд. грн. (здебільшого за рахунок зростання курсу іноземних валют відносно гривні). Однак, у ІV кварталі він знову зменшився і за станом на 1 січня 2010 р. дорівнював 104,8 млрд. грн.

Таким чином, в цілому за 2009 рік загальний іпотечний портфель банків зменшився на 4,26 млрд. грн., або на 3,8%. Не враховуючи девальвацію гривні у ІІІ кварталі, завдяки чому іпотечний портфель у липні-вересні збільшився на 3,7%, показник скорочення обсягів заборгованості у 2009 році становить 11,2%, що відповідає минулорічним прогнозам УНІА. 

За останні три місяці 2009 року боржники погасили 14 тис. кредитів, або 3,1% від загальної кількості. В цілому, за минулий рік загальна кількість іпотечних кредитів зменшилась на 47,6 тис.

У жовтні-грудні минулого року відбулося зменшення рівня валютизаціїї ринку іпотечного кредитування України на 1,9%.

За станом на початок поточного року середні розміри заборгованості за іпотечними кредитами на балансах банків України були такими: кредити на купівлю житла - 288,8 тис. грн.; кредити на споживчі цілі - 171,2 тис. грн.; кредити на будівництво житла під заставу незавершеного будівництва - 454,2 тис. грн.; рефінансування – 270,6 тис. грн.; кредити на купівлю земельної ділянки - 621,4 тис. грн.; кредити на комерційні цілі під заставу житла – 720 тис. грн.

У ІV кварталі 2009 року склад основних банків-іпотечних кредиторів не змінився лише «Райффайзен Банк Аваль» піднявся з четвертої на другу сходинку. В результаті частки лідерів ринку були такими: «Укрсиббанк» - 18%, «Райффайзен Банк Аваль» - 11,9%, «Укрсоцбанк» - 11,7%, «ОТП Банк» - 11,4%, «Надра Банк» 6,9%.

Іпотечний ринок України залишається значно концентрованим. Так, за станом на кінець минулого року сукупна частка п’яти банків-лідерів дорівнювала 59,9% іпотечного ринку (наприкінці 2008 року - 78,3%), а частка десяти банків-лідерів - 78,34% (наприкінці 2008 року - 80,1%). 

Високим рівнем концентрації характеризувалася і регіональна структура іпотечного ринку. Зокрема, у жовтні-грудні минулого року на п’ять регіонів-лідерів ринку іпотечного кредитування України припадало 59,4% загальних обсягів іпотечних кредитів, а на десять регіонів-лідерів - 75,6%. 

Розподіл іпотечного портфеля за кількісними параметрами характеризувався більшою збалансованістю та меншим рівнем концентрації. За станом на кінець 2009 року п’ять областей-лідерів видали 40,1% від загальної кількості іпотечних кредитів, а десять областей-лідерів - 61,1%.

Умови реструктуризації житлових іпотечних кредитів у ІV кварталі минулого року не змінилися. Основними схемами реструктуризації, розробленими банками, були зміна валюти кредиту, зміна схеми погашення, пролонгація кредитного договору, відстрочення сплати кредиту. 

В цілому, за станом на 1 січня 2010 року в Україні було реструктуровано близько 18,7% від загальної кількості іпотечних кредитів.

Зважаючи на поточні тенденції та економічну і політичну ситуацію в країні, УНІА передбачає, що у першій половині 2010 року іпотечний портфель банків буде надалі скорочуватися, але меншими темпами ніж у 2009 - 1-2% за квартал. У другій половині поточного року можна очікувати на поступове відновлення програм іпотечного кредитування та повільне зростання його обсягів.

Підготовлено за матеріалами сайтів Інтернет-агентств та власною інформацією
 �	 НОВИНИ


Української асоціації інвестиційного бізнесу 01.03.2010 р.)











