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УАІБ: Огляд діяльності публічних ІСІ в Україні

(відкриті, інтервальні, закриті фонди) за листопад 2009 року
Динаміка ринків акцій у світі в листопаді 2009 року була переважно висхідною. У США фондові майданчики відчули основний поштовх у першій декаді листопада, в Європі він тривав до середини місяця. Основним фактором росту індексів на розвинених ринках було збільшення промислового виробництва у США та Китаї, а також збереження ставок ФРС на близькому до нуля рівні після узгодження країнами G-20 дій щодо стимулювання економік. Підтримку західним ринкам упродовж місяця надавало і суттєве пожвавлення у споживчій та житловій сферах, зниження темпів росту безробіття у США, рівень якого, проте, досяг 10.2%. 

Наприкінці листопада міжнародні фондові ринки шокувала звістка про можливий дефолт найбільшого у світі фонду Dubai World, що звернувся до інвесторів, серед яких найбільші глобальні банківські холдинги, щодо відстрочення виконання своїх зобов’язань. Це призвело до тимчасової корекції ринків, проте результат за місяць залишився для більшості з них позитивним. Тільки японський ринок суттєво «просів» на тлі зазначеної новини, а також через зміцнення йєни до долара і несприятливу макростатистику (у т.ч. дефляцію, що триває 8 місяців). 

Поступаючись лідерством за темпами росту індикаторам розвинених ринків, які додали у листопаді 2-6.5%, українські індекси акцій піднялися за місяць на 0.5-2.8%. Основне зростання, як і у іноземних аналогів, відбулося у першій декаді місяця, і 11 листопада індекс ПФТС наблизився до рекордного рівня у 2009 році, а УБ поновила максимум (відповідно 647.77 п. та 1601.42 п.). Решту місяця індикатори поступово втрачали позиції. При цьому загальні обсяги торгів на двох провідних вітчизняних біржах скоротилися (разом – на 13.4%), хоча вартість угод із акціями на ПФТС у листопаді зросла на 44.5% (до 264.94 млн. грн.), а їхня частка у структурі торгів – із 9% до 14%, на противагу падінню обсягів торгів облігаціями на 85.4% (до 66.77 млн. грн.). Таким чином, вітчизняний біржовий ринок залишається дуже «звуженим», а активність його учасників «перетікає» у сегмент акцій разом із підвищенням індексів та очікувань росту ринку. 
Українські публічні ІСІ у листопаді продовжили зростання. Хоча в цілому показники різних груп фондів за типами були подібними до жовтневих, на тлі результатів індексів акцій вони були високими. Найбільш успішними з точки зору доходності у листопаді були відкриті фонди (+2.35%).

На зміну вартості чистих активів відкритих фондів вплинуло як зростання курсів цінних паперів у портфелях фондів, так і рух капіталу на ринку. Причому позитивна переоцінка активів усіх фондів була знівельована сукупним відтоком капіталу із них (-3.8 млн. грн.), і врешті загальна ВЧА ІСІ відкритого типу за місяць практично не змінилася (-0.004 млн. грн., -0.002%). Станом на 30.11.09 вартість чистих активів 30-ти відкритих ІСІ, включених до огляду, склала 231.27 млн. грн. ВЧА 26-ти фондів, проаналізованих у попередньому огляді, становила 202.02 млн. грн., зменшившись за місяць на 0.57 (-0.28%). Найбільші зміни чистих активів відбулися у таких фондах: 

Зростання: «КІНТО-Еквіті» (+0.64 млн. грн., + 12.01%) – в основному, завдяки росту вартості позицій портфеля фонду (крім того, +4.57% кількості сертифікатів в обігу, чистий притік коштів інвесторів у розмірі 0.26 млн. грн.); "Альтус-збалансований" (+0.59 млн. грн., +1.64%) та “Парекс Український Збалансований фонд" (+0.58 млн. грн., +2.2%) – виключно за рахунок дооцінки активів, адже ці фонди зазнали невеликого відтоку коштів своїх учасників; «Надбання» (+0.31 млн. грн., + 38.07%) – головним чином, через додаткове розміщення ІС (+35.52% кількості ІС та 0.29 млн. грн. чистого притоку). Надходження коштів від інвесторів до цих фондів накопичувалося протягом майже всього місяця, за винятком кількох днів, коли був зафіксований незначний відтік.

Зменшення – у зв’язку із викупом сертифікатів у інвесторів та чистим відтоком: "Спарта Збалансований" (-0.92 млн. грн., -1.92% ВЧА, -2.7% кількості ІС в обігу, 1.3 млн. грн. відтоку); "Класичний" (-0.9 млн. грн., -2.09% ВЧА, -3.28% кількості ІС, відтік 1.46 млн. грн., сформований протягом місяця, найбільший за день – 1.25 млн. грн.); "Фаворит" (-0.74 млн. грн., -37.42% ВЧА, -42.22% кількості ІС та відтік 0.86 млн. грн.).

Усі три фонди, що показали суттєве скорочення ВЧА у листопаді, найбільшого чистого відтоку зазнали 19 листопада. Відзначимо, що за результатами попереднього біржового дня індекс ПФТС вперше показав добове зростання після кількаденного зниження із найвищого у 2009 році рівня (647.77 п.). Надалі ж індикатор стабільно знижувався до кінця місяця, за винятком 23 листопада. Індекс УБ демонстрував схожу, але не таку виразну динаміку. Отже, частина вкладень інвесторів згаданих фондів була виведена із них у «вдалий» момент з точки зору короткострокової результативності, адже це дозволило зафіксувати приріст перед корекцією фондового ринку, що незмінно впливає на динаміку таких публічних ІСІ. 

Перші два із зазначених фондів у листопаді втратили переважну частину приросту ВЧА за жовтень, коли вони були лідерами за цим показником.

Загалом, число фондів, які наростили чисті активи за місяць, у листопаді зросло до 18-ти (без урахування не включених до жовтневого огляду – 15), що відбулося водночас із різким збільшенням відтоку капіталу із сектора. Проте останній, як зазвичай, відбувся під значним впливом одного або кількох фондів, а крім того, характеризується нестабільною динамікою протягом останніх місяців. 

Внаслідок збільшення кількості включених до огляду фондів (із 26-ти до 30-ти), зокрема одного з найбільших “Парекс Український Збалансований фонд", розрив між конкурентами за часткою ринку у першій трійці скоротився. Це також відбулося через кращу динаміку у листопаді «гравців», що займають 2-у та 3-ю позиції, порівняно з лідером, Так, розрив між фондами "Спарта Збалансований" (20.25% ринку за ВЧА) та "Класичний" (18.33%) зменшився із 2.2 проц. п. до 1.92 проц. п., а "Альтус-збалансований" (15.91%) скоротив відставання із 3.5 до 2.42 проц. п. Відносно суттєво збільшив свою частку ринку фонд «Надбання» (+20.95%) завдяки різкому зростанню ВЧА на тлі невеликих розмірів цього ІСІ. Проте із часткою 0.48% він залишається у 3-му десятку.

 Картина доходності відкритих фондів у листопаді виглядає дуже позитивною, адже вкладення у фонди у середньому зросли майже як індекс УБ (+2.35% проти +2.75%), а 24 із 28-ми фондів були доходнішими за індекс ПФТС (+0.46%). Тільки 2 фонди показали незначне зниження вартості сертифікатів, а лідери принесли зростання на 7.1-8.5%, поступаючись лише золоту (+12.83%), що досягло історичного максимуму в умовах падіння курсу долара та пошуку інвесторами «тихої гавані» для інвестицій.

Чисті активи 14-ти інтервальних фондів, включених до цього огляду (близько 30% зареєстрованих ІСІ цього типу), на кінець листопада склали 90.3 млн. грн., зменшившись за місяць на 0.8 млн. грн. (-0.93%). Суттєві зміни ВЧА мали 4 фонди, для 2-х із яких  ключовим фактором руху ВЧА був вихід інвесторів, що і призвело до відчутного сукупного відтоку із сектора (-2.42 млн. грн.). Динаміка інших була визначена значним зростанням вартості їхніх портфелів. 

Отже, найпомітніші зміни ВЧА серед інтервальних фондів:

Зростання: «Платинум» (+2.5 млн. грн., +10.5% ВЧА при зменшенні кількості ІС в обігу на -2% та чистому відтоку 0.5 млн. грн.); 

Зменшення: «Конкорд Перспектива» (-1.64 млн. грн., -17.9% ВЧА при -11.9% кількості ІС у інвесторів та відтоку 1.02 млн. грн.); «Депозит +» (-0.97 млн. грн., -4.8% ВЧА) – виключно через переоцінку активів; «ОТП Збалансований» (-0.8 млн. грн., -29.7% кількості ІС, відтік 0.84 млн. грн.).

Результати інтервальних фондів за доходністю у листопаді також дуже відрізнялися між собою, а середній показник зріс до 1.12%, однак розрахований для іншого переліку фондів. На тлі значного скорочення ВЧА, фонд «Конкорд Перспектива» зазнав і найбільшого зниження вартості сертифіката (-6.77%), що було подібним до показника фонду «Оптімум» (-6.73%), а лідер – «Платинум» – приніс +12.78% та удвічі випередив найближчого «переслідувача».

Подібно до ситуації з інтервальними фондами, перелік закритих публічних ІСІ, включених до огляду у листопаді, змінився, але загальна кількість розглянутих фондів збереглася. Отже, ВЧА 18-ти закритих фондів станом на 30.11.09 склала 120.82 млн. грн., підвищившись за місяць на 1.92 млн. грн. (+1.62%). Це зростання відбулося, в основному, завдяки позитивній переоцінці активів кількох порівняно великих фондів. Рух капіталу з/до фондів торкнувся тільки 4-х учасників ринку і в цілому становив -0.65 млн. грн.

Основні «двигуни» зміни ВЧА сектора закритих публічних фондів:

Зростання: «Преміум-фонд» (+0.86 млн. грн., +2.7%), «Преміум-фонд Енергія» (+0.61 млн. грн., +3.6%) та «СЕБ фонд акцій» (+0.42 млн. грн., +4.5%) – наслідок зростання вартості інвестицій в активах фондів. Зазначимо, що у жовтні «Преміум-фонд Енергія» був лідером за відтоком капіталу інвесторів та, відповідно, зменшенням ВЧА у розмірі понад 2 млн. грн. Серед лідерів за приростом ВЧА також «Гетьман» (+0.5 млн. грн., +4.9%), що додатково розмістив 1.3% акцій та залучив 0.14 млн. грн.

Зменшення: «Універсальний» (-1.24 млн. грн., -13.3%) – зазнав найбільшого серед розглянутих фондів відтоку сумою 0.8 млн. грн. через викуп 16.6% акцій у своїх інвесторів. Фонд був серед «перших» за цими показниками і у жовтні.

Цього разу 12 із 15-ти фондів показали приріст вартості акцій, лідером був «Дельта-фонд акцій» (+6.17%), що разом із 4-ма іншими був доходнішим за індекс ПФТС.

Детальніша інформація на сайті УАІБ: www.uaib.com.ua. 
*****

Президент України підписав Закон «Про внесення змін до деяких 
законодавчих актів України щодо протидії протиправному 
поглинанню та захопленню підприємств»

Президент України підписав закон «Про внесення змін до деяких законодавчих актів України щодо протидії протиправному поглинанню та захопленню підприємств» (реєстраційний №1720-VI), прийнятий парламентом у листопаді поточного року. Документ спрямований на врегулювання важливих аспектів протидії протиправного поглинання та захоплення підприємств. Основними завданнями закону є врегулювання питань діяльності фондового ринку та корпоративних відносин, принципів державного регулювання у сфері фондового ринку та корпоративних відносин, а також розв’язання на законодавчому рівні основних проблемних питань, які виникають у цій сфері. 

Законом вносяться зміни до Господарського процесуального та Цивільного кодексів, законів «Про відновлення платоспроможності боржника або визнання його банкрутом», «Про державне регулювання ринку цінних паперів в Україні», «Про виконавче провадження», «Про державну реєстрацію юридичних осіб та фізичних осіб - підприємців».
*****

Визначено переможців конкурсу на кращу 
регулярну інформацію акціонерних товариств за 2008 рік

Минулого тижня відбулося нагородження переможців конкурсу «На кращу регулярну інформацію акціонерних товариств», проведеного ДКЦПФР. Як зазначив голова конкурсної комісії, член ДКЦПФР Микола Бурмака, конкурс було проведено відповідно до рішення ДКЦПФР №262 від 18.04.06 р. «Про затвердження Порядку проведення конкурсу на кращу регулярну інформацію акціонерних товариств та підприємств-емітентів облігацій». Особливо актуальним питання розкриття інформації набуває у зв’язку із прийняттям нового Закону «Про акціонерні товариства». При цьому переможці конкурсу, насамперед, сприятимуть формуванню позитивного інвестиційного іміджу нашої країни.

У загальнодоступній інформаційній базі даних Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку про ринок цінних паперів міститься регулярна річна інформація за 2008 рік понад 14 тис. акціонерних товариств. На конкурс за пропозиціями теруправлінь Комісії було відібрано 186 регулярних звітів АТ з 16 областей України. Переможці обиралися у 13 номінаціях. 

За підготовку кращої регулярної інформації переможцями були визначені такі ВАТ: серед банківських фінансових установ - «Перший Український Міжнародний Банк»; серед підприємств енергетичного комплексу – «Донбасенерго», «Черкасиобленерго», «Прикарпаттяобленерго»; серед підприємств вугільно-добувної галузі - «Полтавський гiрничо-збагачувальний комбінат»; серед металургійних підприємств - «Електрометалургійний завод «Дніпроспецсталь» ім. А. М. Кузьміна», «Алчевський металургійний комбінат»; серед підприємств хімічної та нафтопереробної галузі - «Макіївський коксохімічний завод», «Криворізький залізорудний комбінат», «Нафтопереробний комплекс - Галичина»; серед підприємств будівельної галузі - «Луцьксантехмонтаж №536», «Домобудівний комбінат №3», Проектно–вишукувальний інститут «Кіровоградагропроект»; серед автотранспортних підприємств – «Київське автотранспортне підприємство 13 056», «Вінницьке обласне підприємство автобусних станцій 10 599»; серед підприємств харчової промисловості - «Яготинський маслозавод», «Чернігівська кондитерська фабрика «Стріла», «Переяслав-Хмельницький завод продтоварів»; серед підприємств торгівлі та громадського харчування – «Базис»; «Магазин «Будинок меблів»; серед підприємств агропромислового комплексу - «Кіровоградолія», «Племптахо-завод «Кучаківський», «Куйбишевська птахофабрика»; серед підприємств готельного та санаторно-курортного комплексу - «Інтурист - Запоріжжя».

Переможцями за підготовку кращої регулярної інформації акціонерними товариствами та холдинговими компаніями із значною державною часткою у статутному капіталі стали ВАТ «Український науково-дослідний інститут авіаційної технології», «АТ Науково-дослідний інститут радіотехнічних вимірювань», «Державна акціонерна компанія «Титан», а за краще розкриття інформації щодо рівня корпоративного управління – ВАТ «Концерн Галнафтогаз» та «Азот».

Члени конкурсної комісії підкреслили важливість розкриття інформації та проведення зазначеного конкурсу. Так, член ДКЦПФР Олексій Петрашко повідомив, що Комісія постійно посилює вимоги до розкриття інформації, особливо для тих емітентів, які виходять на організований ринок цінних паперів. Переможці конкурсу мають стати основним стимулом для розширення інструментарію на фондовому ринку. За словами члена ДКЦПФР Сергія Бірюка, важливим питанням є довіра між емітентами та капіталовкладниками. При цьому розкриття інформації є потрібним не лише для інвесторів та акціонерів, але й для клієнтів та партнерів компаній.

Головуючий Ради УАІБ Дмитро Леонов підкреслив, що вдосконалення системи розкриття інформації вже багато років є одним з найактуальніших питань розвитку не лише вітчизняного, але й світових фондових ринків. Головними критеріями розкриття інформації мають бути її достовірність, повнота та підтвердження. Треба також враховувати, що одним з головних споживачів інформації про діяльність АТ є державні регулятори, які на її основі формують економічну політику. При цьому особливу увагу сьогодні варто приділяти інформації про рівень корпоративного управління в АТ.

На думку Генерального директора УАІБ Андрія Рибальченка, цивілізований фондовий ринок не може існувати без ефективної системи розкриття інформації, що є важливим чинником зростання капіталізації компаній. На жаль, в Україні якість розкриття інформації є низькою, трапляються випадки маніпулювання інформацією деякими емітентами. З огляду на це, УАІБ виступає за посилення вимог та санкцій ДКЦПФР у цій сфері. Зі свого боку, голова правління ВАТ «Українська біржа» Олег Ткаченко зауважив, що підвищення якості розкриття інформації є дуже важливим для приватних інвесторів, які сьогодні активно виходять на вітчизняний біржовий ринок.

*****
Публічність як усвідомлений вибір: інформаційна політика 
компаній у нових умовах  

Минулого тижня у Києві відбувся круглий стіл на тему: «Публічність як усвідомлений вибір: інформаційна політика компаній у нових умовах», організований Investor Relations Agency та ІА «Українські новини». Учасники заходу - представники державних регуляторів, саморегулівних організацій, професійних учасників фондового ринку, емітентів, а також експерти міжнародних організацій, обговорили шляхи вдосконалення системи розкриття інформації на фондовому ринку та підвищення публічності й прозорості вітчизняних компаній. 
Згідно з інформацією, наведеною під час круглого столу, в Україні вже з’явилося ряд компаній, які функціонують на засадах публічності, що допомагає їм залучати фінансові ресурси та ефективно працювати з клієнтами. Своїм позитивним досвідом, зокрема, поділилися представники НАСК «Оранта» та компанії «ХХІ століття». Однак, у сфері розкриття інформації існує велика кількість проблем, які потребують аналізу та вирішення. 

За словами члена ДКЦПФР Миколи Бурмаки, законодавчі основи щодо розкриття інформації на вітчизняному фондовому ринку були закладені Законом «Про цінні папери та фондовий ринок», який передбачає чіткі вимоги у цій сфері. У свою чергу, новий Закон «Про акціонерні товариства» також врегульовує питання розкриття інформації про діяльність АТ. На жаль, корпоративна культура в Україні все ще знаходиться на низькому рівні і потрібен час для реального втілення норм законодавства на практиці.

З свого боку, Комісія розробила та постійно вдосконалює нормативну базу, яка спрямована на отримання акціонерами та інвесторами інформації про діяльність акціонерних товариств. Основним нормативним документом у цій сфері є Положення про розкриття інформації емітентами цінних паперів. 

Крім того, була створена та ефективно функціонує загальнодоступна інформаційна база даних Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку про ринок цінних паперів. Важливим елементом системи розкриття інформації є й Державна установа «Агентство з розвитку інфраструктури фондового ринку України», яка працює при ДКЦПФР.

Активну підтримку розвитку системи розкриття інформації регулятору надають саморегулівні організації, зокрема, УАІБ, яка виступає за вдосконалення механізмів доступу інвесторів до інформації про діяльність емітентів. Необхідно, щоб до цієї роботи підключилися й нові об’єднання фахівців з корпоративного управління, які починають розвиватися в Україні.

Микола Бурмака наголосив, що Україна стоїть на порозі масштабної реформи корпоративного управління. Нині в країні існує близько 30 тис. акціонерних товариств, з них близько 10 тис. - ВАТ. Власниками акцій є близько 12 млн. громадян, що дорівнює 26% від населення країни. Натомість, наприклад, у країнах Європи цей показник складає в середньому 5%. Причому власники акцій в цих державах придбали їх свідомо, а не отримали в результаті сертифікатної приватизації. Враховуючи це, на законодавчому рівні доцільно запровадити ефективні механізми, які вирішуватимуть цю проблему.

Ще одне питання пов’язане з тим, що згідно із Законом «Про акціонерні товариства» процедуру лістингу на фондових біржах мають пройти усі публічні компанії. Враховуючи загальну кількість ВАТ, і в цій сфері можуть виникнути значні проблеми. Оптимальним варіантом, на думку члена ДКЦПФР, була б ситуація, за якої публічними стали б близько 1-1,5 тис., а решта реорганізувалися у приватні компанії або в інші організаційно-правові форми.

Як зазначив Генеральний директор УАІБ Андрій Рибальченко, в Україні склалася ситуація, коли інвестори - мажоритарні акціонери вважають розкриття інформації про діяльність АТ не актуальним питанням, а інвестори- міноритарії - навпаки наголошують на необхідності розкриття інформації.

Причина небажання розкривати інформацію, навіть при наявності відповідного ефективного нормативно-правового поля, криється в особливостях вітчизняного менталітету. Фондове співтовариство має усвідомити необхідність такого кроку. При цьому професійні учасники фондового ринку, які є акціонерами АТ, повинні передовсім стимулювати цей процес.
*****
ФДМУ оприлюднив проект закону «Про Державну 
програму приватизації на 2010-2014 роки»
Фонд державного майна  України на своєму сайті оприлюднив проект закону «Про Державну програму приватизації на 2010-2014 роки». Як зазначається у пояснювальній записці до документа, його метою є визначення мети, пріоритетів та умов приватизації державного майна у 2010-2014 роках. Завданнями приватизації у 2010-2014 роках визначено: підвищення соціально-економічної ефективності виробництва, забезпечення взаємопов’язаності стратегії приватизації державного майна із стратегією розвитку економіки України та її окремих галузей; перехід на програмні принципи ринкової трансформації у стратегічних галузях економіки під час приватизації об’єктів, яка має ґрунтуватися на програмах розвитку таких галузей; сприяння технологічному та управлінському оновленню підприємств, оптимізація частки державного сектора економіки, створення конкурентного середовища; забезпечення використання коштів, отриманих від приватизації, для задоволення потреб суспільства та структурної перебудови економіки України. 

Проектом визначаються пріоритети приватизації на встановлений період, серед яких, зокрема: оптимізація структури державної власності у виробничій сфері; урахування впливу приватизації на економічну конкуренцію та безпеку держави; залучення до приватизації покупців, які зацікавлені у довгостроковому розвитку підприємств; підвищення довіри покупців до процесу приватизації; урахування індивідуальних особливостей об’єктів приватизації; досягнення максимальної ефективності продажу об’єктів приватизації; сприяння розвиткові фондового ринку з використанням продажу акцій акціонерних товариств на фондових біржах; збільшення обсягу надходження до державного бюджету коштів, одержуваних від приватизації, шляхом підвищення конкурентності та прозорості продажу об’єктів приватизації. 

З урахуванням мети та пріоритетів встановлюються завдання щодо: забезпечення досягнення максимальної відкритості та прозорості всіх процедур приватизації; здійснення приватизації об’єктів, подальше перебування яких у державній власності є економічно недоцільним; зосередження на індивідуальній приватизації, зокрема підприємств, які згідно з Програмою належать до групи Г; забезпечення надходження до державного бюджету коштів, одержаних від приватизації, у сумі, передбаченій законом про державний бюджет на відповідний рік. 

*****
У листопаді 2009 року російські пайові інвестиційні фонди 
залучили 10,02 млн. руб., а у січні-листопаді - втратили 10,52 млрд. руб.

Згідно з даними сайту Investfunds.ru, у листопаді 2009 року російські пайові інвестиційні фонди (відкриті та інтервальні) залучили 10,02 млн. руб. (згідно з даними НБУ за станом на 1 грудня 2009 року 1 російський руб. дорівнював 0,27 грн.). При цьому відкриті фонди втратили 12,59 млн. руб., а інтервальні фонди - залучили 22,61 млн. руб. Приплив коштів у фонди акцій становив 313,65 млн. руб., а в індексні фонди - 101,74 млн. руб. При цьому фонди облігацій втратили 339,11 млн. руб., змішані фонди - 55,13 млн. руб., фонди грошового ринку - 10,4 млн. руб., фонди фондів - 0,73 млн. руб. 

У січні-листопаді 2009 року був зафіксований відтік коштів з російських пайових інвестиційних фондів (відкритих та інтервальних) у сумі 10,52 млрд. руб. При цьому відкриті фонди втратили 9,88 млрд. руб, а інтервальні - 630,48 млн. руб. Відтік коштів з фондів акцій становив 4,97 млрд. руб., зі змішаних фондів - 4,09 млрд. руб., з індексних фондів - 584,16 млн. руб., з фондів облігацій - 496,24 млн. руб., з фондів грошового ринку - 313,44 млн. руб., з фондів фондів - 94,15 млн. руб. Водночас, фонди товарного ринку залучили 31,38 млн. руб. 

Найвища доходність у листопаді (9,68%) виявилася у відкритого фонду акцій «БКС - Фонд Потребительского сектора» під управлінням компанії «Брокеркредитсервис». При цьому з початку року лідером за доходністю (298,78%) став інтервальний фонд акцій «Денежкий Камень» під управлінням компанії «Инвестстрой». 

Середня доходність фондів акцій у листопаді становила 1,59%, а з початку року - 122,74%. У фондах облігацій ці показники дорівнювали відповідно 1,25% та 20,72%, у змішаних фондах - 0,82% та 73,44%, у індексних фондах (акцій) - 1,06% та 103,17%, у фондах грошового ринку - 0,35% та (-2,67%), у фондах фондів - 0,66% та 42,89%. Доходність фондів товарного ринку у листопаді становила 8,43%.

*****
Основними факторами зростання світового ринку ІРО у поточному році стали публічні розміщення компаній з Азії та Південної Америки

Згідно з інформацією міжнародної компанії Ernst&Young, у січні-листопаді 2009 року основними факторами зростання світового ринку ІРО стали публічні розміщення компаній з Азії та Південної Америки. Зокрема, з початку року у ході ІРО вони залучили $68,6 млрд., що становить 72% сукупного обсягу угод IPO на світовому ринку.

Попри те, що кількість угод різко скоротилася, обсяг залучених коштів не поступається результатам аналогічного періоду минулого року. Зокрема, у січні-листопаді 2009 р. на міжнародних ринках було здійснено 459 ІРО, у ході яких було залучено $94,9 млрд. Для порівняння, у січні-листопаді 2008 року було проведено 740 ІРО й залучено $94,6 млрд.

Зарубіжні експерти прогнозують, що до кінця поточного року загальний обсяг угод IPO перевищить $100 млрд.

Компанії з країн Північної Америки у звітному періоді здійснили 66 ІРО, у ході яких залучили $16,6 млрд., що майже на 38% менше у порівнянні з аналогічним періодом 2008 року ($26,6 млрд.).

Загальний обсяг коштів, залучених у ході ІРО європейськими компаніями, становив $5 млрд. (у січні-листопаді 2008 року цей показник дорівнював $13,6 млрд.). При цьому кількість угод у Європі становила лише 10% від загальної кількості розміщень, проведених у всьому світі. За аналогічний період минулого року на частку компаній з Європи припало 22% від загальної кількості угод. Разом із тим, у жовтні-листопаді на ринках Європи та США відбулося певне пожвавлення. 

На ринках ІРО країн Близького Сходу в 2009 році спостерігалося зниження активності. Так, у січні-листопаді компаніями із цього регіону було здійснено 16 ІРО, в результаті яких залучено $2,1 млрд. (за січень-листопад 2008 року - 51 ІРО на суму $13,1 млрд.). 

За звітний період до провідних галузей за кількістю укладених угод належали промисловість (77 IPO), виробництво сировини та матеріалів (68 ІРО), галузь високих технологій (55 ІРО).

Лідерами за обсягом залучених коштів були сектор фінансових послуг ($21,7 млрд.), промисловість ($16,1 млрд.) та сектор нерухомості ($9,5 млрд.). На них припало 50% загального обсягу коштів, залучених у результаті ІРО на світових ринках.

Найбільшим за обсягом залучених коштів у січні-листопаді було публічне розміщення бразильського банку Banco Santander Brazil SA, який залучив $7,5 млрд. Ця угода стала найзначнішою в історії Бразилії.

Іншими крупними угодами також були ІРО двох китайських компаній - China State Construction Engineering Corp ($7,3 млрд.) та Metallurgical Corp of China Ltd ($5,2 млрд.). При цьому з 10 найбільших розміщень 6 угод припало на компанії з країн, що розвиваються.

Лідерами за обсягом коштів, залучених у результаті ІРО серед світових фондових майданчиків у звітному періоді були Гонконгська фондова біржа ($17,7 млрд. або 18,7% загального обсягу залучених коштів), Нью-Йоркська фондова біржа ($16,9 млрд. або 17,9%) та Шанхайська фондова біржа ($16,1 млрд. або 17%). Разом із тим, Шеньчженська фондова біржа (Китай) посіла перше місце за кількістю здійснених розміщень (73 ІРО), випереджаючи Гонконгську фондову біржу (47 ІРО) та корейський майданчик KOSDAQ (46 ІРО).

Експерти зазначають, що компанії з країн, що розвиваються, продовжують здійснювати розміщення на своїх місцевих фондових біржах. На їхню думку, сьогодні основні майданчики Китаю, Індії та Бразилії є вже достатньо зрілими, щоб забезпечити фінансування для найкрупніших компаній, які бажають здійснити ІРО.

*****
За минулий тиждень Індекс ПФТС знизився на 16,33 пункту, 
а Індекс українських акцій - на 43,81 пункту

Індекс та обсяги торгів на ПФТС за 18.12.2009 р.

	Обсяг торгів,

грн.
	Індекс

ПФТС

	78 693 230,28
	586,58


Індекс українських акцій та обсяги торгів на «Українській біржі» 

за 18.12.2009 р.

	Обсяг торгів,

грн.
	Індекс

українських акцій

	18 423 149,98
	1 487,83


*****
У січні-жовтні 2009 року фінансовий результат підприємств України від звичайної діяльності до оподаткування був від’ємним та становив 12,5 млрд. грн.
У січні-жовтні 2009 року в Україні прибуток розміром 85,5 млрд. грн. одержали 54,2% підприємств, а збиток розміром 98 млрд. грн. - 45,8%, повідомляє Державний комітет статистики. Фінансовий результат підприємств України від звичайної діяльності до оподаткування був від’ємним та становив 12,5 млрд. грн.
У зазначений період найбільше прибуткових підприємств було зафіксовано у сільському господарстві, мисливстві та лісовому господарстві, у сфері освіти, у сфері охорони здоров’я та надання соціальної допомоги, а збиткових - у будівництві, торгівлі автомобілями та їх ремонті, наданні комунальних та індивідуальних послуг, діяльності у сфері культури та спорту. 
Частка прибуткових підприємств у промисловості за січень-жовтень поточного року дорівнювала 51,8%, а збиткових - 48,2%. При цьому найбільше прибуткових підприємств було зафіксовано у хімічній та нафтохімічній промисловості, виробництві харчових продуктів, напоїв та тютюнових виробів, виробництві шкіри та виробів із шкіри, а збиткових - у виробництві та розподілення електроенергії, газу та води, добуванні паливно-енергетичних корисних копалин, виробництві іншої неметалевої мінеральної продукції.

*****
Падіння промислового виробництва в Україні у січні-листопаді 2009 року становило 24%, а у листопаді відбулося його зростання на 8,6% 

За інформацією Державного комітету статистики у листопаді 2009 року у порівнянні з відповідним періодом минулого року в Україні було зафіксоване зростання промислового виробництва на 8,6%, а у січні-листопаді спостерігалося його падіння на 24%. При цьому у листопаді поточного року у порівнянні із жовтнем спостерігалося падіння промислового виробництва на 1,9%.

У добувній промисловості у листопаді 2009 року у порівнянні із листопадом 2008 року відбулося зростання виробництва на 22,9% (у січні-листопаді - падіння на 11,9%), у переробній промисловості - на 4,9% (у січні-листопаді - падіння на 28,9%), у виробництві та розподіленні електроенергії, газу та води - на 8,9% (у січні-жовтні - падінні на 13%).
*****
У січні-листопаді 2009 року підприємствами України було виконано будівельних робіт на суму 33,1 млрд. грн., що у порівнянних цінах становить 

50,3% до обсягів будівництва у відповідному періоді попереднього року
У січні-листопаді 2009 року підприємствами України було виконано будівельних робіт на суму 33,1 млрд. грн., що у порівнянних цінах становить 50,3% до обсягів будівництва у відповідному періоді попереднього року, повідомляє Державний комітет статистики. За характером будівництва обсяги робіт розподілились таким чином: роботи з нового будівництва, реконструкції та технічного переозброєння склали 80% від загального обсягу, решта - з капітального та поточного ремонтів (14% та 6% відповідно). Найбільші обсяги будівельних робіт були зафіксовані у м. Києві, Донецькій та Харківській областях.

Підготовлено за матеріалами сайтів Інтернет-агентств та власною інформацією
 �	 НОВИНИ


Української асоціації інвестиційного бізнесу 21.12.2009 р.)











