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1. Фондовий ринок України

2008 рік став першим роком випробувань для інститутів спільного інвестування.
Вітчизняний фондовий ринок за рівнем падіння доходності посів друге місце після
російського. Індекс ПФТС за цей період впав на 74,33% (табл. 1). Іпотечна криза, яка
розпочалася у США в серпні 2007 року і розповсюдилася на всі світові фінансові ринки,
також вплинула на фондовий ринок України, призвівши до його падіння.

Таблиця 1
Значення фондових індексів національних ринків у 2008 році

Індекси 01.01.2008 31.12.2008 Доходність з початку
року

ПФТС (Україна) 1174,02 301,42 -74,33%
РТС (Росія) 3158,76 631,89 -80,00%
HANG SENG (Китай) 27812,65 14235,5 -48,82%
WSE WIG (Польща) 55648,53 27228,641 -51,07%
DAX (Німеччина) 8038,6 4810,2 -40,16%
S&P 500 (США) 1468,36 903,25 -38,49%
FTSE 100 (Англія) 6456,9 4434,17 -31,33%
NIKKEI 225 (Японія) 15307,78 8859,56 -42,12%

Така ситуація на фондовому ринку, який є основним об’єктом інвестування коштів
як венчурних, так і невенчурних фондів, пояснює результати роботи ринку спільного
інвестування у 2008 року і за кількістю суб’єктів ринку, і за обсягами залучених до нього
коштів, і за прибутковістю інвестицій.

2. Кількість КУА та ІСІ

Кількість компаній з управління активами у 2008 році зросла на 22,5%. За
результатами поданої річної звітності, в Україні працюють 409 компаній (рис. 1). Середня
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кількість ІСІ на одну КУА зросла з 2,3 на початку року до 3,0 на кінець року. Середня
вартість активів в управлінні однієї компанії зменшилася на 13,5% і склала на кінець року
154,7 млн. грн. (на початок року – 178,9 млн. грн.).
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Рис. 1. Динаміка кількості КУА та ІСІ на одну КУА у 2007-2008 рр.

За даними Єдиного державного реєстру інститутів спільного інвестування (ЄДРІСІ),
кількість ІСІ у 2008 році зросла на 53,9%: з 577 фондів на початку року до 888 на кінець
(табл. 2). Найбільше у відносному виразі (+128,6%) виросла кількість відкритих ІСІ: з 14 на
початку року до 32 – на кінець року, що може свідчити про зростання популярності таких
фондів і попит на них (на початку 2008 року), однак здебільшого це пов’язано з тим, що з
моменту прийняття рішення про створення відкритого фонду та до моменту його виходу на
ринок проходить значний проміжок часу. У 2009 році можна очікувати зменшення кількості
ІСІ.

Середній розмір активів одного ІСІ на кінець 2008 року склав 20,8 млн. грн., що на
27,51% більше ніж у попередньому році.

Таблиця 2
Динаміка кількості ІСІ у 2008 році в розрізі видів та типів ІСІ

ПІФ КІФ

Період Всього
відкриті інтервальні Закриті

диверсиф
Закриті

недиверсиф Венчурні інтервальні Закриті
недиверсиф Венчурні

01.01.2008 577 14 25 3 15 423 - 63 34
31.12.2008 888 32 41 4 22 636 1 107 45

Приріст 53,9% 128,6% 64,0% 33,3% 46,7% 50,4% - 69,8% 32,4%

3. Регіональний розподіл КУА та  ІСІ

Регіонально як за кількістю КУА та ІСІ, так і за загальною вартістю активів
інвестиційних фондів в управлінні лідирують м. Київ та Київська область, де зосереджено
329 КУА (рис. 2) та 69,99% ІСІ (рис. 3), активи яких складають 70,90% від їхнього
загального обсягу (рис. 4).
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Рис. 2. Регіональний розподіл КУА на 31.12.2008 р.

Розподіл кількості ІСІ за регіонами України станом на 31.12.2008 р.
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Рис. 3. Розподіл кількості ІСІ за регіонами України на 31.12.2008 р.

Друге місце за кількістю ІСІ та вартістю активів ІСІ посідає Дніпропетровська
область (9,03% ІСІ та 11,95% активів), а третє –Харківська (6,99% ІСІ та 7,65% активів).
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Розподіл активів ІСІ за регіонами України станом на 31.12.2008 р.
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Рис. 4. Розподіл активів ІСІ за регіонами України станом на 31.12.2008 р.

4. Вартість активів ІСІ

Загальна вартість активів інститутів спільного інвестування у 2008 році зросла на
55,14% і склала 63 265,05 млн. грн. (рис. 5). Зазначимо, що найбільше зростання, близько
14,09%, припало на 2-й квартал, що, імовірно, є реакцією інвесторів на позитивні новини
щодо прибутковості українського ринку цінних паперів та ІСІ в останньому кварталі 2007
року та першому кварталі 2008 року.

45 779.78
52 228.58

63 265.05
57 467.11

40 780.38

01.01.08 01.04.08 01.07.08 01.10.08 31.12.08

Рис. 5. Динаміка вартості активів ІСІ у 2008 р., млн. грн.

У результаті такого зростання частка вартості активів ІСІ у ВВП збільшилася з 5,82%
до 6,66% (+14,44%), у той час як частка коштів, залучених до банківської системи, у ВВП
зменшилася з 39,92% до 22,64% (-23,11%) (табл. 3). При цьому співвідношення активів ІСІ
до коштів, залучених банками за 2008 рік, зросло з 14,6% до 29,14%, що пов’язано з
великим відтоком депозитних коштів з банків наприкінці 2008 року.
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Таблиця 3
Обсяги активів ІСІ та коштів, залучених у банківську систему, в порівнянні з ВВП у 2008 р.

31.12.2007 31.12.2008
млн. грн. Частка у ВВП млн. грн. Частка у ВВП1 Приріст Приріст

частки у ВВП
Кошти, залучені банками2 279 738 39,92% 215 087 22,64% -23,11% -43,28%

Активи ІСІ 40 780 5,82% 63 265 6,66% 55,14% 14,44%

Серед невенчурних фондів зростання вартості активів у 2008 року продемонстрували
закриті ІСІ, загальна вартість активів яких зросла на 14,98% і на кінець року склала 3 785,99
млн. грн. (табл. 4). На другому місці – відкриті фонди, річний приріст активів яких склав
3,74%. На кінець року вартість їхніх активів склала 593,31 млн. грн. Найбільше потерпіли
від фінансової кризи інтервальні фонди, річне падіння яких склало 37,20%, а вартість
активів зменшилася до 185,05 млн. грн.

Темпи зростання венчурних фондів були найбільшими. У 2008 році сукупна вартість
їхніх активів зросла на 61,02% і склала 58 694,30 млн. грн.

Таблиця 4
Динаміка вартості активів ІСІ у розрізі видів фондів у 2008 р.

Фонди 31.12.2007, млн. грн. 31.12.2008, млн. грн. Приріст за рік
Відкриті 571,93 593,31 3,74%

Інтервальні 294,65 185,05 -37,20%
Закриті (невенчурні) 3 292,76 3 785,99 14,98%

Венчурні 36 451,98 58 694,30 61,02%
Усі 40 780,38 63 265,05 55,14%

На тлі нерівномірного зростання вартості активів різних типів фондів дещо
змінилося і їхнє співвідношення на кінець року (рис. 6). Як і раніше, левова частка вартості
активів ІСІ належить венчурним фондам. Протягом 2008 р. вона дещо збільшилася з 91,99%
до 92,78%.

31.12.2007

венчурні;
91,99%

закриті
(невенчурні);

7,43%

інтервальні;
0,22%відкриті;

0,36%

31.12.2008

відкриті;
0,94%

інтервальні;
0,29% закриті

(невенчурні);
5,98%

венчурні;
92,78%

Рис. 6. Розподіл вартості активів ІСІ за типами фондів на початок та кінець 2008 р.

5. Вартість чистих активів невенчурних ІСІ

Оскільки невенчурні фонди залучають кошти публічно, вони вимагають окремого
розгляду, незважаючи на те, що вартість їхніх активів у порівнянні з венчурними невелика.

1 За даними Держкомстату.
2 За даними НБУ.
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2008 рік був одним з найбільш важких для невенчурних ІСІ як з точки зору
залучення коштів (табл. 5), так і з точки зору отримання позитивного результату від їхнього
інвестування (рис. 9).

Таблиця 5
Динаміка вартості чистих активів невенчурних ІСІ в розрізі типів фондів  у 2008 р.

Фонди
ВЧА на

31.12.2007,
млн. грн.

Частка у
сукупній ВЧА
на 31.12.2007

ВЧА на
31.12.2008,
млн. грн.

Частка у
сукупній ВЧА

31.12.2008

Приріст
за рік

Відкриті 463,18 14,85% 517,35 12,76% 11,70%
Інтервальні 241,82 7,75% 182,09 4,49% -24,70%

Закриті (невенчурні) 2 414,90 77,40% 3 354,59 82,75% 38,91%
Усі 3 119,90 100,00% 4 054,03 100,00% 29,94%

Загальна вартість чистих активів невенчурних ІСІ у 2008 році зросла на 29,94% і
склала 4 054,03 млн. грн. В основному, це зростання відбулося за рахунок збільшення ВЧА
закритих (невенчурних) (+38,91%) та відкритих ІСІ (+11,70%). Як і у минулому році, частка
закритих фондів у сукупній ВЧА невенчурних фондів є найбільшою – 82,75%, збільшення
за рік на 0,07 відсоткових пунктів (в.п.). Відкриті та інтервальні фонди зменшили свою
частку в сукупній ВЧА відповідно на 0,14 в.п. та 0,42 в.п.

6. Структура активів ІСІ

Аналіз структури активів ІСІ доцільно проводити у розрізі типів фондів, оскільки для
активів кожного з них запроваджені окремі обмеження щодо інвестування. Як видно з
рис. 7, найбільш ліквідними є активи інтервальних ІСІ, які на 32,08% складаються з
грошових коштів та банківських депозитів, а також на 3,26% з ОВДП та на 7,09% з
облігацій місцевих позик. Дещо меншою є ліквідність відкритих ІСІ, грошові кошти яких
складають 12,64%, ОВДП – 2,67%, а облігації місцевих позик – 3,81%.

Основними активами обох типів фондів є акції та облігації українських підприємств,
які складають для інтервальних фондів 28,26% (акції) і 19,57% (облігації), а у відкритих ІСІ
9,81% та 35,31% відповідно.

Структура активів відкритих ІСІ

Інші активи
34.5%

Грошові кошти
та банківські

депозити 12.6%
Облігації

місцевих позик
3.8%

Акції 9.8%

ОВДП 2.7%

Облігації
підприємств

35.3%

Інші 1.3%

Другие 52.9%

Структура активів інтервальних  ІСІ

Інші активи 9.0%

Грошові кошти та
банківські

депозити 32.1%

ОВДП 3.3%

Облігації
місцевих позик

7.1%

Акції 28.3%

Облігації
підприємств

19.6%

Інші 0.7%

Цінні папери
58,89%

Структура активів закритих невенчурних ІСІ

Облігації
підприємств

14.2%

Ощадні
сертифікати

1.7%

Інші 3.3%

Акції 49.9%

Облігації
місцевих позик

0.0%

Другие 69.2%

Нерухомість
0.1%

Грошові кошти
та банківські

депозити 7.5%

ОВДП 0.2%

Інші активи
23.0%

Структура активів венчурних ІСІ

Ощадні
сертифікати

0.2%

Інші 11.8%

Облігації
підприємств

21.6%

Акції 21.0%

Другие 54.6%

Інші активи
42.8%

Нерухомість
0.6%

Грошові кошти та
банківські

депозити 2.1%

Рис. 7. Структура активів ІСІ за типами фондів станом на 31.12.2008 р.
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Закриті невенчурні ІСІ, які залучають кошти на довготривалий період, мають значно
менші вимоги до ліквідності своїх активів. Так, вони включають 49,91% акцій, 14,19% –
облігацій і 23,02% – «інших активів», ліквідність яких переважно невисока. Грошові кошти
та банківські депозити складають лише 7,54% активів закритих невенчурних ІСІ.

Через специфічний характер діяльності венчурних ІСІ структура їхніх активів є менш
чітко визначеною у цінних паперах. 42,77% портфеля складають «інші активи»
(корпоративні права, позики, дебіторська заборгованість та інші активи). Крім того, до
портфеля цінних паперів венчурних фондів, який складає 54,55% активів, входить 11,77%
«інших» цінних паперів.

Розглянемо структуру зведеного портфеля цінних паперів ІСІ у розрізі типів фондів
(табл. 6 та рис. 8). Прозорість та ліквідність портфеля можна оцінити за часткою цінних
паперів, галузь яких не визначена (жовті сектори на рис. 8). За цим критерієм на першому
місці зведений портфель інтервальних ІСІ (10,75%), на другому – відкритих (43,91%), на
третьому – закритих невенчурних (46,46%) і на останньому – венчурних ІСІ (71,24%).

Таблиця 6
Структура портфеля цінних паперів ІСІ за галузями інвестування у розрізі типів фондів

станом на 31.12.2008 р.3

Галузь Відкриті Інтервальні Закриті Венчурні Всього

Фінанси 20,34 % 23,53 % 6,54 % 4,04 % 14,28 %

Технології 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,01 % 0,02 %

Телекомунікаційна 0,09 % 0,27 % 0,05 % 0,00 % 0,02 %

Споживчі товари 8,97 % 10,06 % 10,39 % 5,86 % 20,09 %

Споживчі послуги 7,75 % 6,75 % 4,49 % 3,01 % 10,22 %

Сировинні матеріали 7,46 % 17,47 % 4,03 % 3,88 % 12,78 %

Промисловість 3,23 % 12,49 % 14,41 % 5,60 % 20,16 %

Нафта та газ 0,41 % 2,53 % 0,43 % 0,01 % 0,18 %

Медицина 0,64 % 1,29 % 0,11 % 0,35 % 1,08 %

Комунальні послуги 7,21 % 11,88 % 5,61 % 0,92 % 4,40 %

Змішана 0,00 % 2,97 % 7,48 % 5,08 % 16,78 %

Не визначена 43,91 % 10,75 % 46,46 % 71,24 % 0,00 %

Всього 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %

За часткою у зведеному портфелі цінних паперів невенчурних ІСІ найбільш
популярними є цінні папери підприємств, що працюють у галузі фінансів, споживчих
товарів та послуг – для відкритих ІСІ; у галузі фінансів, сировинних матеріалів та
промисловості - для інтервальних; та у галузі промисловості, споживчих товарів та змішаної
галузі – для закритих ІСІ (за класифікацією ПФТС).

3 За галузевою класифікацією ПФТС.
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Рис. 8. Структура портфеля цінних паперів ІСІ за галузями інвестування у розрізі типів
фондів станом на 31.12.2008 р.

Найбільш популярними за присутністю у портфелях різних ІСІ залишаються
блакитні фішки українського фондового ринку і складові індексу ПФТС (табл. 7).

Таблиця 7
Найбільш популярні цінні папери за наявністю у портфелях ІСІ станом на 31.12.2008 р.

№ Тип
ЦП Категорія Назва емітента Кількість ІСІ, які мають

відповідні ЦП у портфелі

1 Акцiї іменні прості Металургійний комбінат «Азовсталь» 103
2 Акцiї іменні прості «Центренерго» 93
3 Акцiї іменні прості «Укрнафта» 89
4 Акцiї іменні прості «Єнакієвський металургійний завод» 88
5 Акції іменні прості «Мотор Січ» 83
6 Акції іменні прості «Азов» 76
7 Акції іменні прості «Алчевський металургійний комбінат» 76
8 Акції іменні прості АКБ «Укрсоцбанк» 75
9 Акції іменні прості «Західенерго» 70

10 Акції іменні прості «Луцький автомобільний завод» 68

Лідерами серед цінних паперів за сукупною вартістю у портфелях ІСІ на кінець 2008
року були акції готелю «Прем'єр Палац» (Готель Україна) і облігації компанії ТОВ «А.В.С.»
(табл. 8), які не зустрічаються в табл. 7. Це пояснюється значною часткою активів
венчурних фондів на ринку ІСІ, один або декілька з яких є власниками великих пакетів цих
цінних паперів.
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Таблиця 8
Найбільш популярні цінні папери за сукупною вартістю у портфелях ІСІ станом на

31.12.2008 р.

№ Тип ЦП Категорія Назва емітента Вартість ЦП, придбаних ІСІ, грн.
1 Акцiї іменні прості Готель «Прем'єр Палац» 738 665 813,02

2 Облігації
підприємств

іменні
безпроцентні ТОВ «А.В.С.» 632 366 611,50

3 Акцiї іменні прості Територіальне міжгосподарче
об'єднання «ЛІКО-ХОЛДІНГ» 587 561 811,46

4 Облігації
підприємств

іменні
процентні «Виробничий вектор» 504 119 863,31

5 Акцiї іменні прості Запорізький металургійний комбінат
«Запоріжсталь» (ім. С.Орджонікідзе) 478 328 993,03

6 Акції іменні прості Об'єднана будівельна компанія
«ОФАЛ» 438 608 537,75

7 Акцiї іменні прості АКБ «Форум» 381 247 903,20
8 Акцiї іменні прості «Укррічфлот» 377 471 393,76

9 Акцiї іменні прості «Сумське машинобудівне науково-
виробниче об'єднання ім. М.В.Фрунзе» 366 549 302,52

10 Акції іменні прості ВАТ «Авангардінвест» 346 720 801,44

За часткою у сукупній вартості у портфелях ІСІ найбільшу вагу мають акції, друге
місце займають облігації підприємств і третє - векселі.

Таблиця 9
Структура типів цінних паперів за сукупною вартістю у портфелях ІСІ станом на

31.12.2008 р.
Тип ЦП Вартість ЦП, придбаних ІСІ, грн. Частка у найбільш популярних ЦП

Акцiї 14 950 750 770,26 40,86%
Облігації підприємств 13 605 130 312,56 37,19%
Векселі 7 243 288 633,96 19,80%
Заставні цінні папери 456 349 211,29 1,25%
Ощадні сертифікати 224 022 500,00 0,61%
Облігації державні внутрішні 47 562 941,15 0,13%
Облігації місцевих позик 43 807 747,40 0,12%
Сертифікати ФОН 7 887 500,56 0,02%
Іпотечні облігації 4 437 135,00 0,01%
Деривативи 3 544 609,43 0,01%
Всього 36 586 781 361,61 100,00%

7. Доходність ІСІ

На тлі падіння національного фондового ринку вищезазначена структура активів ІСІ
обумовлює і їхню доходність. Як видно з рис. 9, найвищу середню доходність у 2008 році
мали венчурні ІСІ (22,98%). Слід, однак, відзначити високий діапазон доходності серед
таких фондів. Так, найменша зафіксована склала -96,6%, а найбільша – +296,69%.

Найгіршою можна вважати доходність інтервальних фондів (-35,15%), доходність
відкритих фондів була не кращою від інтервальних ІСІ (-30,33%).

Серед інших інструментів інвестування можна відзначити зростання ціни золота
(+60,11%) за рахунок збільшення валютних ризиків та втрати довіри інвесторів до цінних
паперів. Прибутковість депозитів у золоті також зросла (+68,12%, враховуючи зростання
ціни золота). На тлі падіння усіх ринків незначним було річне подорожчання нерухомості
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(+4,07%), яке, разом з доходністю депозитів у національній валюті (+16,71%), не
перевищило рівень інфляції (22,3%).

60.11%

16.71%22.98%

68.12%

22.30%

4.07%

-5.46% -30.33%
-35.15%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

Депозити
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(грн.)

Нерухомість
в Києві

Закриті
невенчурні

ІСІ

Відкриті ІСІ Інтервальні
ІСІ

Рис. 9. Середня доходність різних типів фондів, золота, депозитів
та нерухомості у 2008 році4

8. Структура витрат ІСІ

Важливим показником діяльності інвестиційних фондів як з точки зору
конкурентоспроможності окремої компанії, так і з точки зору ринку ІСІ в цілому, є частка
витрат, які відшкодовуються за рахунок активів фонду. У 2008 році найбільшу частку ці
витрати займали у закритих (невенчурних) ІСІ (1,45%), а найменшу – у венчурних (0,06%)
(табл. 9). Основна їхня частина припадає на винагороду КУА: у інтервальних фондів –
73,27%, у закритих (невенчурних) - 67,18%, у відкритих фондів – 64,29%, у венчурних
фондів – 63,18%. Найбільша частка витрат на винагороду торгівця цінними паперами у
відкритих фондів (29,53%), що пов’язано з вимогами до диверсифікації портфеля фондів та
більшою кількістю біржових операцій.

Таблиця 9
Структура витрат ІСІ у розрізі видів фондів на 31.12.2008 р.

4 Прибутковість депозиту в золоті розрахована виходячи з депозитної ставки 5% на рік. Інфляція приведена за даними Держкомстату.
Прибутковість нерухомості розрахована на підставі індексу вартості нерухомості в Києві  (Джерело: http://www.domik.net).
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Фонди Частка Винагорода компанії з
управління активами

Винагорода
зберігачу

Винагорода
реєстратору

Винагорода
аудитору Винагорода оцінювачу

Винагорода торговцю
цінними паперами-

агенту

Разом витрат на
винагороду

у витратах 64.29% 1.60% 0.00% 0.12% 0.00% 29.53% 95.55%
у ВЧА 0.19% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.09% 0.29%

у витратах 73.27% 2.90% 0.20% 0.59% 0.00% 0.31% 77.28%
у ВЧА 0.60% 0.02% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.63%

у витратах 67.18% 1.72% 0.84% 0.53% 0.14% 6.37% 76.53%
у ВЧА 1.03% 0.03% 0.01% 0.01% 0.00% 0.10% 1.18%

у витратах 61.18% 1.43% 0.38% 0.92% 0.33% 7.42% 71.67%
у ВЧА 0.04% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.05%

Фонди Частка Реєстраційні послуги
Виготовлення
бланків цінних

паперів

Розрахунково-касове
обслуговування

банком

Нотаріальні
послуги Послуги депозитарію

Оплата вартості
публікації обов'язкової

інформації

Інформаційні
послуги

у витратах 0.13% 0.00% 0.48% 0.26% 1.64% 1.24% 0.01%
у ВЧА 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

у витратах 0.01% 0.00% 0.29% 0.26% 2.19% 1.26% 0.09%
у ВЧА 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.02% 0.01% 0.00%

у витратах 1.34% 0.02% 0.69% 0.36% 2.01% 1.45% 0.66%
у ВЧА 0.02% 0.00% 0.01% 0.01% 0.03% 0.02% 0.01%

у витратах 0.24% 0.01% 0.98% 7.47% 0.83% 0.47% 11.65%
у ВЧА 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.01%

Фонди Частка Орендна плата

Винагорода
членам

спостережної
ради

Нарахування на
фонд оплати праці

членів спостережної
ради

Рекламні послуги,
пов'язані з

розміщенням
цінних паперів

Витрати, пов'язані з
обслуговуванням обігу

цінних паперів та
учасників (акціонерів)

Разом операційних
витрат Всього витрат

у витратах 0.00% 0.00% 0.00% 0.22% 0.48% 4.45% 100.00%
у ВЧА 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.01% 0.30%

у витратах 0.59% 0.00% 0.00% 18.03% 0.00% 22.72% 100.00%
у ВЧА 0.00% 0.00% 0.00% 0.15% 0.00% 0.19% 0.82%

у витратах 1.55% 11.85% 0.33% 1.07% 2.67% 23.93% 100.00%
у ВЧА 0.02% 0.18% 0.01% 0.02% 0.04% 0.37% 1.54%

у витратах 2.27% 2.65% 0.62% 0.01% 1.14% 28.33% 100.00%
у ВЧА 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.02% 0.06%

венчурні

венчурні

відкриті

інтервальні

закриті
(невенчурні)

венчурні

відкриті

інтервальні

закриті
(невенчурні)

інтервальні

відкриті

закриті
(невенчурні)

У порівнянні з 2007 роком всі типи ІСІ збільшили частку витрат у ВЧА. У відкритих
фондах вона збільшилася на 2,23 відсоткових пункти, в інтервальних – на 0,25, у закритих
невенчурних – на 1,09, а у венчурних – на 0,04.

9. Розподіл чистих активів невенчурних ІСІ за видами власників

На 31.12.2008 р. основними вкладниками невенчурних ІСІ були юридичні особи-
резиденти (83,60% від загальної ВЧА), які, здебільшого, спрямовували свої інвестиції до
закритих ІСІ (96,27% від ВЧА закритих фондів). На другому місці фізичні особи-резиденти,
інвестиції яких (407,95 млн. грн.) складають 8,63% від загальної вартості ВЧА невенчурних
ІСІ. Найбільша частка таких інвестицій (92,07%) представлена в інтервальних фондах. На
третьому місці - юридичні особи-нерезиденти (7,70% від загальної ВЧА невенчурних ІСІ),
які переважно інвестували у відкриті ІСІ (60,51% ВЧА цих фондів).

Таблиця 10
Розподіл ВЧА невенчурних ІСІ за видами інвесторів станом на 31.12.2008 р., % від ВЧА

Фонди Юридичні особи
резиденти

Юридичні особи
нерезиденти

Фізичні особи
резиденти

Фізичні особи
нерезиденти

Відкриті 13,32% 60,51% 25,57% 0,60%
Інтервальні 7,37% 0,55% 92,07% 0,01%

Закриті (невенчурні) 96,27% 1,24% 2,48% 0,00%
Усі 83,60% 7,70% 8,63% 0,07%

10. Власний капітал КУА

Власний капітал КУА за 2008 рік зріс на 44,29% і склав 3 222,83 млн. грн.
Співвідношення вартості активів в управлінні КУА (63 265 млн. грн.) та їх власного
капіталу складає 19,6, що відповідає нормативам ДКЦПФР (<50) і незначно перевищує
показник станом на 31.12.2007 (18,3).

http://www.domik.net
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Неоплачений капітал у структурі пасивів балансу КУА відображає заборгованість
засновників за внесками у статутний фонд. Співвідношення неоплаченого капіталу КУА
(267,41 млн. грн.) та заявленого капіталу КУА (3404,10 млн. грн.) складає 8,3 %, що менше
показника 2007 року (13,85%) та дозволяє прогнозувати подальше зростання вартості
пасивів КУА.

11. Діяльність НПФ

За 2008 рік активи НПФ в управлінні КУА зросли на 85,13% до 449,4 млн. грн., а
кількість самих НПФ, що уклали договори з КУА, збільшилася на 17,28% і склала 95 фондів
(табл. 12). Як і торік, основну частку ринку НПФ як за кількістю фондів (72), так і за
вартістю активів (314,13 млн. грн. або 69,89%) складають відкриті НПФ (рис. 10). Частину
ринку, що залишилася, приблизно порівну розподілили між собою корпоративні та
професійні фонди.

Таблиця 12
Активи НПФ під управлінням КУА станом на 31.12.2008 р. у розрізі видів НПФ

Вид НПФ Кількість фондів Активи в управлінні, грн. Питома вага
Відкриті 72 314 125 039,80 69,89%

Корпоративні 11 70 152 479,58 15,61%
Професійні 9 65 155 411,59 14,50%

Усі 92 449 432 930,97 100,00%

Відкриті
69.89%

Корпоративні
15.61%

Професійні
14.50%

Рис. 10. Частка активів різних видів НПФ у загальній вартості активів НПФ
в управлінні КУА станом на 31.12.2008 р.

Як і попереднього року, найбільшу частку активів НПФ склали цінні папери (51,3%),
грошові кошти і банківські депозити (32,4%) (рис. 11). Однак, у порівнянні з 2007 роком,
частка ЦП збільшилася на 0,04 в.п., а коштів – зменшилася на 0,25 в.п.

2008

Цінні папери
51,3%

Нерухомість
0,5%

Грошові
кошти та

банківські
депозити

32,4%

Інші активи
1,0%

Банківські
метали
14,8%

2007
Банківські

метали
3,3%

Інші активи
3,3%

Грошові кошти
та банківські

депозити
43,1%

Нерухомість
1,1%

Цінні папери
49,2%
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Рис. 11. Структура активів НПФ у 2007-2008 рр.

12. Висновки

Останні квартали 2008 року були одними з найскладніших для інститутів спільного
інвестування, в першу чергу, через початок в Україні фінансової кризи, наслідком якої стало
падіння довіри інвесторів до вітчизняних фінансових установ. Збільшення кількості
компаній з управління активами та інвестиційних фондів відбулося у зв’язку з довгим
проміжком часу, необхідним для їхньої державної реєстрації.

У 2009 році може зменшитися кількість компаній та фондів, однак не варто
відкидати й інший сценарій розвитку подій. Більший розвиток отримають закриті фонди у
формі фондів прямих інвестицій (Private equity funds) та венчурні фонди, що дозволить
ринку спільних інвестицій збільшити свою частку на ринку фінансових послуг. Такий
розвиток подій ймовірний завдяки прийняттю на початку 2009 року змін до закону України
«Про інститути спільного інвестування (пайові та корпоративні інвестиційні фонди)».

З огляду на те, що крім економічної в Україні продовжується і політична криза.
Розраховувати на стабілізацію економіки можна хіба що у другому півріччі 2009 року.
Стабілізація в країні дозволить збільшити обсяг іноземних інвестицій та сприятиме
збільшенню притоку іноземного капіталу на ринок спільного інвестування.

Світовий досвід підтверджує, що в країнах з економікою, що розвивається, у разі
кризи падіння фондового і інших ринків відбувається стрімкіше, ніж в країнах з розвиненою
економікою, проте вони швидше виходять з кризи, ніж розвинені.


