
УКР АЇНСЬК А АСОЦІ АЦ ІЯ  ІНВЕСТ ИЦІЙНОГО Б ІЗНЕСУ
УАІБ: Щомісячний огляд діяльності відкритих ІСІ в Україні

(Травень 2009 року)

Таблиця 1. Інформація про фонди станом на 31.05.2009 р.

за 1
місяць, % за 1 рік, %

з початку
діяльності

фонду, % річних
(середня)

"Класичний" 11.05.2004 14.07.2004 100 360.10 9.82% -25.56% 53.28% ВАТ “Кінто” http://www.kinto.com

"Преміум - фонд збалансований" 20.05.2005 13.10.2005 1 000 1 716.02 -0.04% -34.68% 19.71% ТОВ “УК “Сократ” http://am.sokrat.kiev.ua

"Парекс фонд Українських Облігацій" 13.06.2005 06.12.2005 10 14.51 3.05% -25.87% 12.93% ТОВ КУА АПФ "Парекс Ассет Менеджмент Україна"

“Парекс Український Збалансований фонд" 13.06.2005 15.01.2006 10 11.44 5.41% -47.12% 4.27% ТОВ КУА АПФ "Парекс Ассет Менеджмент Україна"

"Альтус-збалансований" 21.04.2006 22.10.2006 1 000 1 327.88 6.05% -19.37% 12.57% ТОВ КУА "Альтус ессетс актівітіс" http://altus.dp.ua

"Володимир Великий" 21.07.2006 10.01.2007 1 000 1 402.17 0.90% -13.52% 16.83% ТОВ "КУА "Універ Менеджмент"

"Ярослав Мудрий - фонд акцій" 21.07.2006 10.01.2007 1 000 1 390.22 5.03% -20.27% 16.33% ТОВ "КУА "Універ Менеджмент"

"Бонум Оптімум" 08.09.2006 27.02.2007 100 76.32 6.89% -47.19% -10.49% ТОВ "КУА "Бонум Груп" http://bonum-group.com

"СЕБ Фонд збалансований" 15.12.2006 09.07.2007 100 72.05 1.47% -38.65% -14.74% ТОВ КУА "СЕБ Ессет Менеджмент Україна"

“СЕБ Фонд грошовий ринок" 15.12.2006 09.07.2007 1 000 1 174.18 2.81% 7.94% 9.19% ТОВ КУА "СЕБ Ессет Менеджмент Україна"

"Магістр-фонд збалансований" 17.04.2007 09.10.2007 1 000 839.47 8.18% -26.68% -9.77% ТОВ "КУА "Магістр" http://www.am-magister.com

"Дельта-Фонд збалансований" 19.06.2007 04.12.2007 1 000 770.55 -15.39% -23.63% -15.39% ТОВ КУА "Дельта-Капитал"

"Дельта-Фонд грошового ринку" 19.06.2007 04.12.2007 1 000 775.78 -20.19% -20.96% -15.04% ТОВ КУА "Дельта-Капитал"

"Конкорд Стабільність" 06.07.2007 27.12.2007 100 48.39 7.21% -49.47% -36.16% ТОВ "КУА "Конкорд Ессет Менеджмент"

"Конкорд Достаток" 06.07.2007 24.01.2008 100 63.80 4.91% -35.85% -26.80% ТОВ "КУА "Конкорд Ессет Менеджмент"

"Преміум-фонд Індексний" 23.10.2007 31.01.2008 1 000 724.01 3.35% -22.82% -20.73% ТОВ “УК “Сократ” http://am.sokrat.kiev.ua

"ПІО ГЛОБАЛ - Фонд ЛІКВІДНИХ АКЦІЙ" 17.12.2007 26.02.2008 1 000 613.16 1.11% -36.71% -30.69% ТОВ "КУА"ПІО ГЛОБАЛ Україна"

"ПІО ГЛОБАЛ - Фонд збалансований ОПТИМАЛЬНИЙ" 17.12.2007 26.02.2008 1 000 691.16 0.70% -28.57% -24.51% ТОВ "КУА"ПІО ГЛОБАЛ Україна"

"ПІО ГЛОБАЛ - Фонд грошового ринку НАДІЙНИЙ" 17.12.2007 26.02.2008 1 000 131.11 -1.88% -86.12% -68.94% ТОВ "КУА"ПІО ГЛОБАЛ Україна"

"АВРОРА - фонд зростання" 17.09.2007 22.04.2008 1 000 755.15 10.23% (**) (***) ТОВ "УК "Аврора" http://www.aurora-asset.com

"Мілленіум Захист Капіталу" 05.09.2007 22.04.2008 100 68.09 -25.80% (**) (***) ТОВ "Мілленіум Ессет Менеджмент"

"Мілленіум Збалансований" 05.09.2007 22.04.2008 100 79.00 4.29% (**) (***) ТОВ "Мілленіум Ессет Менеджмент"

"ОТП Класичний" 27.11.2007 21.05.2008 1 000 913.24 6.14% (**) (***) ТОВ "КУА "ОТП Капітал" http://otpcapital.com.ua

"ТАСК Ресурс" 13.12.2007 19.06.2008 1 000 753.23 9.72% (**) (***) ТОВ "КУА "ТАСК-Інвест" http://www.task.ua

"СЕМ Ажіо" 13.12.2007 22.07.2008 1 000 816.24 30.50% (**) (***) ТОВ "КУА "Співдружність Ессет Менеджмент" www.ft-forex.com

"Альтус-стратегічнний" 20.03.2008 24.09.2008 1 000 1 114.27 2.88% (**) (***) ТОВ КУА "Альтус ессетс актівітіс" http://altus.dp.ua

"Патрон" 27.12.2007 24.09.2008 100 220.00 1.27% (**) (***)  ТОВ "Всеукраїнська управляюча компанія" http://vuk.com.ua

"Спарта Збалансований" 01.07.2008 24.09.2008 100 92.82 -9.57% (**) (***) ЗАТ "КУА "Спарта" http://www.sparta.ua

"Тайгер Вайт" 04.04.2008 03.11.2008 1 000 946.42 8.94% (**) (***) ТОВ "КУА"Тайгер Ессет Менеджмент" http://www.tiger-asset.com

"Надбання" 22.04.2008 18.11.2008 100 98.48 -0.06% (**) (***) ТОВ "КУА "АРТ-КАПІТАЛ Менеджмент" http://www.art-capital.com.ua

"ТД  Україна Збалансований" 19.06.2008 29.12.2008 1 000 1 137.32 0.44% (**) (***) ТОВ "КУА-АПФ "Тройка ДІалог Україна" http://www.troika.ru

"Фаворит" 01.10.2008 28.04.2009 1 000 1 994.32 4.38% (**) (***) ЗАТ "КУА "Універсальна" http://www.universalna-am.com

"Пріоритет Грошовий Ринок" 25.09.2008 29.04.2009 100 98.90 0.08% (**) (***) ТОВ "КУА "Пріоритет Фінанс" http://www.priority-finance.com.ua

http://www.concorde-asset.com.ua

http://pioglobal.ua

http://www.mcapital.com.ua

http://parex.com.ua

http://univer.ua

http://www.seb.ua

http://www.delta-capital.com.ua

Офіційний сайт КУА

(*) Усі фонди - відкриті диверсифіковані пайові; (**) Фонд працює менше року; (***) Оскільки фонд досягнув нормативів менше року тому, даний показник не буде репрезентативним.
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Хвиля оптимізму інвесторів у світі, що була спричинена покращенням макроекономічних показників США, зокрема, ринку нерухомості, рівня
безробіття, виробництва та впевненості споживачів, вилилася у доволі жваве зростання фондових індексів у всьому світі протягом кількох місяців. На
цьому тлі біржовий фондовий ринок України у травні 2009 року продовжив стрімке зростання, хоч і дещо уповільненими темпами порівняно з квітнем
(див. рис. 1). Так, за цей місяць ключові індекси українських акцій піднялися на 30-40% (індекс ПФТС – на 28,89% до 438,03 пункту, індекс Української
біржі – на 40,61% до 1 122,3 пункту). При цьому, провідні світові фондові індикатори за місяць показали значно менший приріст: 3,8% та 4,2% у
середньому для індексів Західної Європи та США відповідно, 7,8% – Японія, 17,1% – Китай. Водночас, російські індекси продемонстрували ріст,
близький до українських – на 22,1-30,6%. Сукупний обсяг торгів на провідних українських біржах у травні не зазнав суттєвих змін. На міжнародних
фондових ринках активність інвесторів продовжувала поступово зростати при повільному, але доволі стабільному підвищенні індексів, що свідчить про
посилення впевненості у згасанні кризових явищ та стабілізації економік розвинених країн.
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Рис 1. Щомісячна динаміка індексів ПФТС та УБ з початку 2008 року

Більшість відкритих інститутів спільного інвестування у травні мали позитивні результати, і загальна місячна динаміка ринку була
оптимістичною. Так, сукупна вартість чистих активів зросла на 0,24 млн. грн. і на 31 травня склала 228,08 млн. грн.1 Значне зростання ВЧА завдяки
підвищенню вартості портфелів продемонстрували фонди "Класичний" (+3,34 млн. грн., +8,83%), "Альтус-збалансований" (+1,79 млн. грн., +6,02%),
"Парекс Український Збалансований фонд" (+0,85 млн. грн., +3,71%). Перший і третій фонди зросли, незважаючи на зменшення обсягу належних
інвесторам сертифікатів та чистий відтік 0,36 млн. грн. ("Класичний") та 0,39 млн. грн. ("Парекс Український Збалансований фонд") (див. рис. 2).



Найбільш суттєво у відносному вираженні зросли у травні чисті активи "СЕМ Ажіо" (+31,71%, +0,28 млн. грн.), а також "АВРОРА - фонд
зростання" (+10,23%, +0,11 млн. грн.) та (+10,07%, +0,42 млн. грн.). Для цих фондів, як і більшості інших, основним чинником зміни ВЧА у травні
стало зростання фондових котировок цінних паперів у їхніх активах.

Водночас, через різке падіння вартості інвестицій у портфелях, значно зменшились чисті активи фондів "Спарта Збалансований" (-6,31 млн. грн.,
-9,65%), "Дельта-Фонд грошового ринку" (-20,19%, -0,52 млн. грн.) та "Дельта-Фонд збалансований" (-15,39%, -0,7 млн. грн.). А найбільшого
відносного зменшення ВЧА зазнав фонд "Мілленіум Захист Капіталу" (-69,42%, -0,5 млн. грн.). Це відбулося, у першу чергу, через вихід інвесторів з
фонду, адже кількість його сертифікатів в обігу скоротилась порівняно з кінцем квітня на 58,79%, причому це відбулося впродовж одного дня – 6
травня. Відповідно, чистий відтік капіталу склав майже -0,43 млн. грн. У той же час, тільки за 14 травня вартість одного ІС фонду впала на 24,5%
внаслідок переоцінки його портфеля.

Загалом, зменшення ВЧА відбулося у 8-ми з 33-х фондів. Загальна кількість сертифікатів відкритих ІСІ в обігу скоротилась на 1,16%, а чистий
відтік капіталу з фондів у травні склав близько -1,44 млн. грн.
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Рис. 2. Динаміка ВЧА українських відкритих ІСІ за травень 2009 року

Частка 3-х лідерів ринку відкритих ІСІ за вартістю чистих активів у травні змінилась несуттєво (-1,46%) і склала 68,15%, а п’ятірка фондів
утримує близько 74%. Розподіл позицій як у першій трійці, так і у п’ятірці, не змінився – у зв’язку зі значною різницею у розмірах фондів, що
перевищувала їхню зміну за місяць.

1 Через ненадання відповідними КУА інформації про фонди на 30.04.09, для фондів "Спарта Збалансований", "ТД  Україна Збалансований" та "Фаворит" дані на кінець попереднього місяця прийнято за 29.04.2009; для фонду
"Пріоритет Грошовий Ринок" – за 05.05.2009. До огляду включено нові фонди – "Фаворит" (ЗАТ "КУА "Універсальна") та "Пріоритет Грошовий Ринок" (ТОВ "КУА "Пріоритет Фінанс").
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Першим був фонд "Спарта Збалансований" (25,9%), другим – "Класичний"
(18,04%), третім – "Альтус-збалансований" (13,81%) (див. рис. 3). При цьому,
частка першого зменшилась, другого і третього – зросла.

"Мілленіум Захист Капіталу" опустився з 24-го місця на 31-е, проте не тільки
через різке падіння ВЧА, а й у зв’язку з виходом на ринок нових фондів, що досягли
нормативів щодо мінімального обсягу активів наприкінці квітня. Ці фонди також
невеликі, однак їхня ВЧА і на початок місяця перевищувала розмір зазначеного ІСІ.
Це фонд "Фаворит", який на кінець травня охопив частку ринку за обсягом чистих
активів, що склала 0,79% (16-та позиція), та фонд "Пріоритет Грошовий Ринок"
(0,38%, 25-та позиція).

Таким чином, концентрація ринку продовжила поступово зменшуватись, і
середня частка ринку на кінець травня становила 3,03%. При цьому, зменшився і
середній розмір відкритих фондів (визнані такими, що відбулися) до 6,912 млн. грн.
з 7,266 млн. грн. у кінці квітня, оскільки нові фонди значно поступаються обсягом
активів як лідерам, так і багатьом іншим визнаним раніше учасникам ринку.

Доходність фондів у середньому, що у травні склала 2,21%, знову значно
поступається зростанню індексів акцій, однак, разом з ними, вона третій місяць
поспіль відображає зростання вартості вкладень у відповідні активи (див. рис. 4).

Рис 4. Щомісячна динаміка середньої доходності відкритих ІСІ та зміни індексів ПФТС і УБ з початку 2008 року

Рис. 3. Частки фондів у сукупній ВЧА відкритих ІСІ на 31.05.2009 р.
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Таблиця 2. Динаміка розвитку відкритих ІСІ за травень 2009 року

Вартість чистих активів Кількість інвестиційних сертифікатів (ІС)
в обігу Вартість чистих активів на один ІС

Назва фонду
На початок
місяця, грн.

На кінець
місяця, грн. зміна, грн. зміна,

%
На початок
місяця, шт.

На кінець
місяця, шт.

зміна,
шт. зміна, % На початок

місяця, грн.

На кінець
місяця,

грн.

зміна,
грн.

зміна,
%

"Парекс Український
Збалансований фонд" 22 864 973.34 23 713 168.67 848 195.3 3.71% 2 106 320 2 072 419 -33 901 -1.61% 10.86 11.44 0.59 5.41%

"Парекс фонд Українських
Облігацій" 6 779 205.63 6 985 955.38 206 749.8 3.05% 481 542 481 542 0 0.00% 14.08 14.51 0.43 3.05%

"Класичний" 37 809 881.83 41 146 893.36 3 337 011.5 8.83% 115 310 114 265 -1 045 -0.91% 327.90 360.10 32.20 9.82%

"Преміум - фонд збалансований" 10 613 182.03 10 531 198.65 -81 983.4 -0.77% 6 182 6 137 -45 -0.73% 1 716.79 1 716.02 -0.77 -0.04%

"Альтус-збалансований" 29 719 184.16 31 507 910.20 1 788 726.0 6.02% 23 736 23 728 -8 -0.03% 1 252.07 1 327.88 75.81 6.05%

 "Володимир Великий" 897 732.76 905 798.82 8 066.1 0.90% 646 646 0 0.00% 1 389.68 1 402.17 12.49 0.90%

"Ярослав Мудрий - фонд акцій" 1 736 549.06 1 812 849.05 76 300.0 4.39% 1 312 1 304 -8 -0.61% 1 323.59 1 390.22 66.63 5.03%

 "Бонум Оптімум" 957 927.35 1 023 889.32 65 962.0 6.89% 13 415 13 415 0 0.00% 71.41 76.32 4.92 6.89%

"СЕБ Фонд грошовий ринок" 1 579 570.03 1 681 429.30 101 859.3 6.45% 1 383 1 432 49 3.54% 1 142.13 1 174.18 32.05 2.81%

"СЕБ фонд збалансований" 3 173 410.47 3 117 124.91 -56 285.6 -1.77% 44 692 43 264 -1 428 -3.20% 71.01 72.05 1.04 1.47%

"Магістр-фонд збалансований" 864 437.10 926 769.75 62 332.65 7.21% 1 114 1 104 -10 -0.90% 775.98 839.47 63.49 8.18%

"Дельта-Фонд збалансований" 4 536 909.57 3 838 896.05 -698 013.5 -15.39% 4 982 4 982 0 0.00% 910.66 770.55 -140.11 -15.39%

"Дельта-Фонд грошового ринку" 2 562 317.07 2 044 957.60 -517 359.5 -20.19% 2 636 2 636 0 0.00% 972.05 775.78 -196.27 -20.19%

"Конкорд Стабільність" 1 481 705.50 1 588 500.11 106 794.6 7.21% 32 830 32 830 0 0.00% 45.13 48.39 3.25 7.21%

"Конкорд Достаток" 5 322 679.43 5 568 926.90 246 247.5 4.63% 87 521 87 286 -235 -0.27% 60.82 63.80 2.98 4.91%

"Преміум-фонд Індексний" 12 954 084.27 13 361 548.63 407 464.4 3.15% 18 492 18 455 -37 -0.20% 700.52 724.01 23.48 3.35%

"ПІО ГЛОБАЛ - Фонд
ЛІКВІДНИХ АКЦІЙ" 251 661.91 254 460.95 2 799.0 1.11% 415 415 0 0.00% 606.41 613.16 6.74 1.11%



Вартість чистих активів Кількість інвестиційних сертифікатів
(ІС) в обігу Вартість чистих активів на один ІС

Назва фонду
На початок
місяця, грн.

На кінець
місяця, грн. зміна, грн. зміна,

%
На початок
місяця, шт.

На кінець
місяця, шт.

зміна,
шт. зміна, % На початок

місяця, грн.

На кінець
місяця,

грн.

зміна,
грн.

зміна,
%

"ПІО ГЛОБАЛ - Фонд
збалансований ОПТИМАЛЬНИЙ" 150 991.05 152 054.88 1 063.8 0.70% 220 220 0 0.00% 686.32 691.16 4.84 0.70%

"ПІО ГЛОБАЛ - Фонд грошового
ринку НАДІЙНИЙ" 41 287.49 40 511.62 -775.9 -1.88% 309 309 0 0.00% 133.62 131.11 -2.51 -1.88%

"Мілленіум Захист Капіталу" 724 254.08 221 488.90 -502 765.2 -69.42% 7 893 3 253 -4 640 -58.79% 91.76 68.09 -23.67 -25.80%

"Мілленіум Збалансований" 2 141 903.07 2 221 974.11 80 071.0 3.74% 28 278 28 128 -150 -0.53% 75.74 79.00 3.25 4.29%

"АВРОРА - фонд зростання" 1 064 574.46 1 173 507.80 108 933.3 10.23% 1 554 1 554 0 0.00% 685.05 755.15 70.10 10.23%

"ОТП Класичний" 1 165 886.76 1 242 918.43 77 031.7 6.61% 1 355 1 361 6 0.44% 860.43 913.24 52.81 6.14%

"ТАСК Ресурс" 4 139 547.73 4 556 307.86 416 760.1 10.07% 6 030 6 049 19 0.32% 686.49 753.23 66.74 9.72%

"СЕМ Ажіо" 873 798.08 1 150 895.74 277 097.7 31.71% 1 397 1 410 13 0.93% 625.48 816.24 190.76 30.50%

"Патрон" 517 676.72 524 264.59 6 587.9 1.27% 7 514 7 514 0 0.00% 68.89 69.77 0.88 1.27%

"Спарта Збалансований" 65 385 074.64 59 076 655.92 -6 308 418.7 -9.65% 636 981 636 465 -516 -0.08% 102.65 92.82 -9.83 -9.57%

"Альтус-стратегічнний" 3 532 886.00 3 629 193.37 96 307.4 2.73% 3 519 3 262 -257 -7.30% 1 083.04 1 114.27 31.23 2.88%

"Тайгер Вайт" 401 349.14 437 245.05 35 895.9 8.94% 462 462 0 0.00% 868.72 946.42 77.70 8.94%

"Надбання" 316 995.26 289 423.96 -27 571.3 -8.70% 3 217 2 939 -278 -8.64% 98.54 98.48 -0.06 -0.06%

"ТД  Україна Збалансований" 683 962.75 686 941.93 2 979.2 0.44% 604 604 0 0.00% 1 132.39 1 137.32 4.93 0.44%

"Фаворит" 1 719 642.48 1 794 887.45 75 245.0 4.38% 900 900 0 0.00% 1 910.71 1 994.32 83.61 4.38%

"Пріоритет Грошовий Ринок" 872 187.25 872 921.36 734.1 0.08% 8 826 8 826 0 0.00% 98.82 98.90 0.08 0.08%
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Середня доходність фондів

Індекс ПФТС

Індекс УБ

Депозити у дол. США

Депозити у євро
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Середня доходність фондів

Індекс ПФТС

Індекс УБ

Депозити у євро

Депозити у дол. США

Депозити у грн.

"Золотий" депозит (за офіційним курсом золота) Діапазон доходності відкритих
фондів у травні ще більше зріс порівняно
з квітнем. Так, найнижчий результат
показав "Мілленіум  Захист Капіталу"
(-25,8%), що зазнав різкої одноденної
переоцінки портфеля. А одним з лідерів
травня став «СЕМ Ажіо» – цього разу з
найвищим показником +30,5%, що вдвічі
більше за квітневий дохід, принесений
фондом. Наступними стали "АВРОРА -
фонд зростання" (10,23%), "Класичний"
(9,82%), "ТАСК Ресурс" (9,72%). При
середній доходності 2,21% 7 фондів мали
від’ємний результат, додатний – як і у
квітні, відповідно, 26. Зміцнення гривні
щодо долара, що тривало й у травні,
спричинило збитки за доларовими
депозитами (-4,01%). Помірний дохід,
близький до середнього для фондів, дали
депозити у євро (+1,56%), гривні
(+2,04%) та золоті (5,49%) (рис. 5).

За 5 місяців 2009 року інвестори
відкритих ІСІ здобули у середньому
3,95% доходу, при цьому лідер «СЕМ
Ажіо» забезпечив 34,36% при зростанні
індексів ПФТС та УБ відповідно на
45,32% та 47,74% (з 08.01.09). Серед
вищих показників також 20,84% у "ТАСК
Ресурс", 15,75% у "АВРОРА - фонд
зростання". За результатами місяця і на
проміжку 1 січня – 31 травня
аутсайдером став "Мілленіум Захист
Капіталу" (-27,4 %). Загалом,
вкладення у 22 фонди із 31-го з початку
року зросли. Депозити за цей час
принесли від 2,2% (євро) до 10,27%
(золото) доходу.(див. рис. 6).

Рис. 5. Доходність вкладень у відкриті ІСІ,
банківські депозити та золото за травень 2009 р.*

Рис. 6. Доходність вкладень у відкриті ІСІ, банківські
депозити та золото з початку 2009 року*

* Мається на увазі брутто-доходність відкритих ІСІ. Чистий результат від інвестування до фондів є нижчим через необхідність сплати прибуткового податку, а також можливі комісії та інші
витрати учасників (інвесторів) при вході та виході з фонду, обумовлені його регламентом. Ці витрати незначні, але вони індивідуальні для кожного окремого інвестора. Тому даний аналіз не дозволяє
точно визначити чисту доходність відкритих фондів. Ці дані інвестор може отримати після консультації з представниками інвестиційного фонду (його КУА).


